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Aprobacioén por el Consejo de la NIC 39 emitida en
diciembre de 2003

La Norma Internacional de Contabilidad 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion (revisada en 2003) fue aprobada para su emision por once de los catorce miembros el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Los votos disidentes fueron de los sefiores
Cope, Leisenring y McGreror. Sus opiniones en contrario se han publicado tras los
Fundamentos de las Conclusiones
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Aprobacioén por el Consejo de Contabilizacion de la
Cobertura del Valor Razonable en una Cartera que
Cubre el Riesgo de Tasa de Interés (Modificaciones a la

NIC 39) emitido en marzo de 2004

Contabilizacion de la Cobertura del Valor Razonable en una Cartera Cubierta por el Riesgo de
Tasa de Interés (Modificaciones a la NIC 39) fue aprobada para su emision por trece de los
catorce miembros del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. El voto disidente fue
del sefior Smith. Su opinién en contrario se expone después de los Fundamentos de las

Conclusiones.

Sir David Tweedie
Thomas E Jones
Mary E Barth
Hans-Georg Bruns
Anthony T Cope
Robert P Garnett
Gilbert Gélard
James J Leisenring
Warren J McGregor
Patricia L O’Malley
Harry K Schmid
John T Smith
Geoffrey Whittington

Tatsumi Yamada

© IFRS Foundation

Presidente

Vicepresidente

B1747



NIC 39

Aprobacion por el Consejo de Transicion y
Reconocimiento Inicial de los Activos Financieros 'y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 39)
emitida en diciembre de 2004

Transicion y Reconocimiento Inicial de los Activos Financieros y Pasivos Financieros
(Modificaciones a la NIC 39) fue aprobada para su emision por los catorce miembros del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
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Mary E Barth
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Aprobacioén por el Consejo de Contabilizacion de la
Cobertura de Flujos de Efectivo de Transacciones
Intragrupo Previstas (Modificaciones a la NIC 39)
emitida en abril de 2005

Contabilizacion de la Cobertura de Flujos de Efectivo de Transacciones Intragrupo Previstas
(Modificaciones a la NIC 39) fue aprobada para su emision por los catorce miembros del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
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Aprobacioén por el Consejo de La Opcidn del Valor
Razonable (Modificacion a la NIC 39) emitida en junio de

2005

La Opcion del Valor Razonable (Modificaciones a la NIC 39) fue aprobada para su emision por
once de los catorce miembros del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Los
votos disidentes fueron de la profesora Barth, el sefior Garnett y el profesor Whittington. Sus
opiniones en contrario se han publicado tras los Fundamentos de las Conclusiones
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Aprobacioén por el Consejo de Contratos de Garantia
Financiera (Modificaciones a la NIC 39 y la NIIF 4)
emitido en agosto de 2005

Contratos de Garantia Financiera (Modificaciones a la NIC 39 y la NIIF 4 Contrato de Seguro)
fue aprobada para su emision por los catorce miembros del Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad.
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Aprobacion por el Consejo de Partidas que Pueden
Calificarse como Cubiertas (Modificacién a la NIC 39)
emitida en julio de 2008

Partidas que Pueden Calificarse como Cubiertas (Modificacion a la NIC 39) fue aprobada para
su emision por los trece miembros del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
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Aprobacioén por el Consejo de Derivados Implicitos
(Modificaciones a la CINIIF 9 y NIC 39) emitido en marzo

de 2009

Derivados Implicitos (Modificaciones a la CINIIF 9 y la NIC 39) fue aprobado para su
publicacién por los catorce miembros del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
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Fundamentos de las Conclusiones de la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion

Estos Fundamentos de las Conclusiones acomparian a la NIC 39, pero no forman parte de la
misma.

En estos Fundamentos de las Conclusiones no se ha modificado la terminologia para reflejar
los cambios efectuados por la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en 2007).

En noviembre de 2009 el Consejo modificé los requerimientos de la NIC 39 relativos a la
clasificacion y medicion de activos dentro del alcance de la NIC 39 y los traslado a la NIIF 9
Instrumentos Financieros. Por consiguiente, se eliminan los siguiente: parrafos FC13 y FCI4,
el encabezamiento sobre el parrafo FC25 y los parrafos FC25 a FC29, el parrafo FC70, el
encabezamiento sobre el pdrrafo FCI044 y los padrrafos FC1044 a FCI04E, los
encabezamientos sobre los parrafos FC125, FC127 y FC129 y los parrafos FC125 a FC130, el
encabezamiento sobre el parrafo FC221 y ese parrafo y el encabezamiento sobre el parrafo
FC222 y ese parrafo.

En octubre de 2010 el Consejo trasladé a la NIIF 9 los requerimientos de la NIC 39 relativos a
la clasificacion y medicion de pasivos financieros y la baja en cuentas de activos financieros y
pasivos financieros. El Consejo no reconsidero la mayoria de esos requerimientos. Por tanto, lo
siguiente se trasladoé a la NIIF 9: parrafos FC11C, FC37 a FC794y FC85 a FC104.

FC1 En estos Fundamentos de las Conclusiones se resumen las consideraciones efectuadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, para alcanzar las
conclusiones contenidas en la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion revisada en 2003. Cada uno de los miembros individuales del Consejo
sopeso de diferente forma los distintos factores.

FC2 En julio de 2001 el Consejo anuncié que, como parte de su agenda inicial de
proyectos técnicos, emprenderia un proyecto para mejorar algunas Normas,
incluyendo la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion e Informacion a
Revelar y la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. Los
objetivos del proyecto de Mejoras eran reducir la complejidad en las Normas
mediante la clarificacion e incorporacion de guias, eliminacion de incongruencias
internas y la incorporacion de los elementos normativos contenidos en
Interpretaciones del Comité de Interpretaciones (SIC) y en las guias de
implementacion de la NIC 39. En junio de 2002 el Consejo publico sus propuestas en
un Proyecto de Norma de Modificaciones Propuestas a la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacion e Informacion a Revelar y la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion, dando como fecha limite para recibir
comentarios el 14 de octubre de 2002. En agosto de 2003 el Consejo publico un
nuevo Proyecto de Norma de Modificaciones Propuestas a la NIC 39 sobre
Contabilizacion de la Cobertura del valor razonable en una Cartera Cubierta por el
Riesgo de Tasa de Interés, dando como fecha limite para recibir comentarios el 14 de
noviembre de 2003.

FC3 Debido a que la intencion del Consejo no era reconsiderar el enfoque fundamental
sobre la contabilizacién de instrumentos financieros establecida por la NIC 32 y la
NIC 39, estos Fundamentos de las Conclusiones no abordan los requerimientos de la
NIC 39 que el Consejo no ha reconsiderado.
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Antecedentes

FC4

FC5

FCé6

FC7

FC8

La version original de la NIC 39 tuvo vigencia para los estados financieros que
abarcaban los periodos contables que comenzaron a partir del 1 de enero de 2001. La
misma reflejaba un modelo de medicion mixto, en el que algunos activos financieros
y pasivos financieros se median por su valor razonable, y otros al costo o al costo
amortizado, dependiendo en parte de la intencion de una entidad al mantener un
instrumento.

El Consejo reconoce que la contabilizacion de instrumentos financieros es un tema
dificil y controvertido. El organo predecesor del Consejo, el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASC), comenz6 su trabajo sobre este tema hace
unos 15 afios, en 1988. Durante los siguientes ocho afios publicd dos Proyectos de
Norma, culminando en la emisién de la NIC 32, sobre presentacion e informacion a
revelar, en 1995. El IASC decidié en ese momento que sus propuestas iniciales sobre
reconocimiento y medicion no deberian materializarse en una Norma, en vista de:

. la respuesta critica que habian suscitado;

. la evolucion de las practicas en instrumentos financieros; y

. las lineas de pensamiento desarrolladas por los organismos emisores
nacionales.

De acuerdo con ello, en 1997 el IASC publicd, conjuntamente con el Consejo
Canadiense de Normas Contables, un documento de discusiéon que proponia un
enfoque diferente, concretamente que todos los activos financieros y pasivos
financieros fueran medidos al valor razonable. Las respuestas a ese documento
indicaban un descontento general con algunas de sus propuestas y la necesidad de
seguir trabajando, antes de considerar la publicacién de una norma que requiera un
enfoque de valor razonable completo.

Mientras tanto, el [ASC concluy6 que era necesaria urgentemente una norma sobre el
reconocimiento y medicion de instrumentos financieros. Indicé que, aunque los
instrumentos financieros fueran ampliamente mantenidos y utilizados en todo el
mundo, pocos paises ademas de Estados Unidos tenian normas de reconocimiento y
medicion para los mismos. Ademas, el IASC habia acordado con la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) que desarrollaria un conjunto de
Normas Internacionales de Contabilidad ‘basicas’ que serian aceptadas por la IOSCO
con el fin de tratar la captacion y cotizacion transfronterizas de capital en todos los
mercados globales. Esas normas basicas incluirian una sobre el reconocimiento y
medicion de instrumentos financieros. De acuerdo con ello, el IASC desarroll la
version de la NIC 39 que fue emitida en el afio 2000.

En diciembre de 2000 un Grupo de Trabajo Conjunto de Emisores Nacionales de
Normas Contables sobre Instrumentos Financieros (GTC), que comprendia
representantes o miembros de emisores de normas contables y organizaciones
profesionales de distintos paises, publicé el Borrador y los Fundamentos de las
Conclusiones de una norma titulada Instrumentos Financieros y Partidas Similares.
El Borrador de la Norma proponia cambios de amplio alcance para contabilizar
instrumentos financieros y partidas similares, incluyendo la medicion de virtualmente
todos los instrumentos financieros al valor razonable. A la luz de las reacciones a las
propuestas del GTC, es evidente que se necesitaba seguir trabajando mucho mas,
antes de que se pudiera introducir el modelo contable del valor razonable completo.
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FC9

FCI10

FC11

FC11A

FC11B

FC11C
FC11D

B1758

En julio de 2001 el Consejo anuncié que abordaria un proyecto para mejorar los
requerimientos existentes en la NIC 32 y la NIC 39 sobre la contabilizacion de
instrumentos financieros. Las mejoras tienen que ver con problemas practicos
identificados por firmas auditoras, emisores de normas nacionales, reguladores y
otros, asi como los problemas identificados en el proceso de elaboracion de las guias
de implementacion de la NIC 39 o por el personal del IASB.

En junio de 2002 el Consejo publico un Proyecto de Norma con las mejoras
propuestas a la NIC 32 y a la NIC 39, abriendo un periodo de comentarios de 116
dias. Se recibieron mas de 170 cartas de comentarios.

Posteriormente, el Consejo programd encuentros para permitir a los miembros
constituyentes informar mejor sobre los principales temas que surgieron durante el
proceso de comentarios, asi como para permitir al propio Consejo explicar sus puntos
de vista sobre los temas y sus conclusiones provisionales. Estas consultas incluian:

(a) Discusiones con el Consejo Asesor de Normas sobre los principales temas que
surgieron en el proceso de comentarios.

(b) Nueve mesas redondas con miembros constituyentes durante marzo de 2003 en
Bruselas y Londres. Mas de 100 organizaciones ¢ individuos tomaron parte en
esas discusiones.

(c) Discusiones con los emisores de normas que tienen vinculacion con el Consejo,
sobre los temas suscitados en las mesas redondas.

(d) Encuentros entre miembros del Consejo y su personal y varios grupos de
miembros constituyentes para explorar temas adicionales surgidos en las cartas
de comentarios y en las mesas redondas.

Algunas de las cartas de comentarios del Proyecto de Norma de junio de 2002, asi
como los participantes en las mesas redondas, plantearon un problema significativo
para el que el Proyecto de Norma de 2003 no habia propuesto ningun cambio. Este
tema era la contabilizacion de la cobertura en una cartera cubierta por el riesgo de
tasa de interés (en ocasiones denominada ‘macro cobertura’) y la cuestion conexa del
tratamiento en la contabilidad de de la coberturas de los depositos con una
caracteristica de exigibilidad a peticion (en ocasiones denominado como ‘depositos a
la vista’ o ‘pasivos con exigibilidad inmediata’). En particular, algunos mostraron su
preocupacién por el hecho de que era muy dificil conseguir la contabilizacién de
coberturas del valor razonable, para el caso de una macro cobertura, de acuerdo con
las versiones previas de la NIC 39.

Con motivo de estas preocupaciones, el Consejo decidio estudiar la posibilidad de
modificar la NIC 39 en la medida necesaria para lograr un tratamiento mas sencillo
de la contabilizacion de las coberturas del valor razonable para las carteras cubiertas
por el riesgo de tasa de interés. Este planteamiento se materializO en un nuevo
Proyecto de Norma de Modificaciones Propuestas a la NIC 39, que fue publicado en
agosto de 2003 y sobre el que se recibieron mas de 120 cartas de comentarios. Las
modificaciones propuestas en el Proyecto de Norma se ultimaron en marzo de 2004.

[Eliminado]

En septiembre de 2007, siguiendo una solicitud del Comité de Interpretaciones de
Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), el Consejo publicd
Exposiciones que Cumplen las Condiciones para la Contabilidad de Coberturas, un
proyecto de propuesta de modificaciones a la NIC 39. El objetivo del Consejo fue
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aclarar sus requerimientos sobre las exposiciones que cumplen las condiciones para
la contabilidad de coberturas y proporcionar guia adicional especificando los riesgos
y porciones de flujos de efectivo elegibles. El Consejo recibié 75 respuestas al
proyecto de propuesta. Muchos de los que respondieron pusieron de manifiesto su
preocupacion por el enfoque basado en reglas propuesto en el proyecto de propuesta.
Sus respuestas indicaron que habia poca diversidad en la practica con respecto a la
designacion de partidas cubiertas. Sin embargo, las respuestas demostraron que en la
practica existe diversidad, o que era probable que se diera, en las dos situaciones
establecidas en el parrafo FC172C. Tras considerar las respuestas, el Consejo decidio
centrarse en esas dos situaciones. En lugar de especificar riesgos y porciones
elegibles como se propone en el proyecto de propuesta de modificacion, el Consejo
decidi6 tratar esas situaciones mediante la incorporacion de una guia de aplicacion
para ilustrar como deben aplicarse los principios que subyacen en la contabilidad de
coberturas. El Consejo posteriormente emitié Partidas que Pueden Calificarse como
Cubiertas (Modificacion a la NIC 39) en julio de 2008. La razon de la modificacion
esta sefialada en los parrafos FC172B a FC172J.

FCI11E-

FC11F  [Eliminados]

FC12 El Consejo no ha reconsiderado el enfoque fundamental para la contabilidad de
instrumentos financieros contenido en la NIC 39.' Parte de la complejidad en los
requerimientos existentes es inevitable en un modelo de medicion mixto, que esta
basado en parte en las intenciones de la gerencia para mantener instrumentos
financieros, considerando la complejidad de los conceptos financieros y los
problemas en la estimacion del valor razonable. Las modificaciones reducen parte de
la complejidad mediante la clarificacion de la Norma, la eliminacion de
incongruencias internas y la incorporacion de guias adicionales en la misma.

FC13-

FC14 [Eliminados]

Alcance

. - 2
Compromlsos de prestamo
FC15 Los compromisos de préstamo son obligaciones en firme para conceder crédito segun

plazos y condiciones previamente establecidos. En el proceso de la guia de
implementacion de la NIC 39, se suscitd el problema de si estos compromisos de
préstamo de un banco son derivados que deban contabilizar al valor razonable segin
la NIC 39. Esta cuestion es pertinente porque un compromiso para conceder un
préstamo a una tasa de interés especificada y durante un periodo determinado cumple

En noviembre de 2009 el Consejo modifico los requerimientos de la NIC 39 relativos a la clasificacion y medicion de

activos dentro del alcance de la NIC 39 y los traslad6 a la NIIF 9 Instrumentos Financieros. En octubre de 2010 el
Consejo modificé la NIIF 9 para afiadir los requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y la
baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros. Esos requerimientos se trasladaron de la NIC 39. En 2011
el proyecto del IASB sobre medicion del valor razonable dio lugar al traslado de los requerimientos para medir el valor
razonable a la NIIF 13.

En octubre de 2010 el Consejo modificd la NIIF 9 para afiadir los requerimientos para la clasificacion y medicion de

pasivos financieros y la baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros. Esos requerimientos se
trasladaron de la NIC 39.
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FCI16

FC17

FCI18

FC19

FC20

la definicion de derivado. En efecto, es una opcion suscrita para el potencial
prestatario, con el fin de obtener un préstamo a una tasa especificada.

Para simplificar la contabilizacion para los tenedores y emisores de estos
compromisos de préstamo, el Consejo decidié excluir determinados compromisos de
préstamo del alcance de la NIC 39. Como consecuencia de esta exclusion, una
entidad no reconocera, ni medira, cambios en el valor razonable de estos
compromisos de préstamo que sean consecuencia de cambios en las tasas de interés
del mercado o en los diferenciales por riesgo de crédito. Este planteamiento es
congruente con la medicion del préstamo que resulta si el tenedor del compromiso de
préstamo ejercita su derecho a obtener financiacion, porque los cambios en las tasas
de interés del mercado no afectan la medicion de un activo medido al costo
amortizado (asumiendo que no se le ha designado dentro de una categoria distinta a la
de préstamos y cuentas por cobrar).’

Sin embargo, el Consejo decidid que se debe permitir a una entidad medir un
compromiso de préstamo al valor razonable, reconociendo los cambios en resultados,
a partir de la designacion al inicio del compromiso de préstamo como un pasivo
financiero con cambios en los resultados. Este planteamiento puede ser adecuado, por
ejemplo, si la entidad gestiona las exposiciones al riesgo relativas a los compromisos
de préstamo a partir de su valor razonable.

El Consejo posteriormente decidié que un compromiso de préstamo debe excluirse
del alcance de la NIC 39 solo cuando no puede liquidarse por el neto. Si el valor de
un compromiso de préstamo puede liquidarse por el neto, ya sea en efectivo u otro
instrumento financiero, lo que incluye el caso de que la entidad tenga una practica
anterior de vender los activos por préstamo resultantes inmediatamente después de su
nacimiento, es dificil justificar su exclusion del requerimiento de la NIC 39 relativo a
medir al valor razonable instrumentos similares que cumplen la definicion de
derivado.

Algunos comentarios recibidos sobre el Proyecto de Norma discrepaban con la
propuesta del Consejo por la que una entidad, que tenga una practica anterior de
vender los activos resultantes de sus compromisos de préstamo inmediatamente
después de su nacimiento, debiera aplicar la NIC 39 a todos sus compromisos de
préstamo. El Consejo consider6 esta cuestion y acordd que la redaccion del Proyecto
de Norma no reflejaba la intencion del Consejo. Asi, el Consejo aclardé que si una
entidad tiene una practica anterior de vender los activos resultantes de sus
compromisos de préstamo inmediatamente después de su nacimiento, aplicara la NIC
39 solo a sus compromisos de préstamo de la misma clase.

Finalmente, el Consejo decidi6 que los compromisos de conceder un préstamo a una
tasa de interés por debajo del mercado deben medirse inicialmente por el valor
razonable, y posteriormente por el mayor valor entre (a) el importe que se
reconoceria segun la NIC 37 y (b) el importe inicialmente reconocido menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con la NIC 18 Ingresos
de Actividades Ordinarias. Indicé que sin este requerimiento, los pasivos resultantes
de tales compromisos podrian no reconocerse en el balance, porque en muchos casos
no se recibe contraprestacion en efectivo.

*  LaNIIF
cobrar.
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Como se sefial6 en los parrafos FC21 a FC23E, el Consejo modificé la NIC 39 en
2005 para tratar los contratos de garantia financiera. Al hacer esas modificaciones, el
Consejo traslado el contenido sobre compromisos de préstamo de la seccion de
alcance, dentro de la Norma, a la seccion de medicion posterior. El proposito de este
cambio era razonar la presentacion de este contenido sin realizar cambios
sustanciales.

Contratos de garantia financiera®

Al finalizar la NIIF 4 Contratos de Seguro a comienzos de 2004, el Consejo llegd a
las siguientes conclusiones:

(a) Los contratos de garantia financiera pueden revestir diversas formas legales,
tales como una garantia, algunos tipos de carta de crédito, un producto derivado
de crédito por incumplimiento o un contrato de seguro. Sin embargo, aunque
esta diferencia en la forma legal puede reflejar en algunos casos diferencias en
el fondo econdmico, la contabilizacion de esos instrumentos no debe depender
de su forma legal.

(b) Si un contrato de garantia financiera no es un contrato de seguro, como se
define en la NIIF 4, debe estar dentro del alcance de la NIC 39. Esta era la
situacion antes de que el Consejo terminase la NIIF 4.

(¢) Como se requeria antes de que el Consejo finalizase la NIIF 4, si al transferir a
un tercero activos financieros o pasivos financieros que estaban dentro del
alcance de la NIC 39, se realiza o retiene un contrato de garantia financiera, el
emisor debe aplicar la NIC 39 a ese contrato incluso en el caso de que se trate
de un contrato de seguro tal como se define en la NIIF 4.

(d) A menos que se aplique (c), para un contrato de garantia financiera que cumpla
la definicion de un contrato de seguro es adecuado el siguiente tratamiento:

(i) Al comienzo, el emisor del contrato de garantia financiera tiene un pasivo
reconocible y debe medirlo al valor razonable. Si un contrato de garantia
financiera se hubiese emitido a favor de un tercero no vinculado, dentro
de una transaccion de mercado aislada, realizada en condiciones de
independencia mutua, es probable que su valor razonable al comienzo sea
igual a la prima recibida, salvo evidencia en contrario.

(ii)) Posteriormente, el emisor debe medir el contrato por el mayor importe
entre el determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes y el inicialmente reconocido menos,
cuando proceda, la amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con la
NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias.

Consciente de la necesidad de desarrollar una ‘plataforma estable’ de Normas para
2005, el Consejo finaliz6 la NIIF 4 a comienzos de 2004 sin especificar la
contabilizacion de estos contratos, y mas tarde publico un Proyecto de Norma
Contratos de Garantia Financiera y Seguro de Crédito en julio de 2004, con el fin de
recibir comentarios publicos de la conclusion establecida en el parrafo FC21(d). El

En octubre de 2010 el Consejo modificd la NIIF 9 para afiadir los requerimientos para la clasificacion y medicion de

pasivos financieros y la baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros. Esos requerimientos se
trasladaron de la NIC 39.
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Consejo fijo como fecha limite para comentarios el 8 de octubre de 2004, y recibid
mas de 60 cartas al respecto. Antes de revisar las cartas de comentarios, el Consejo
mantuvo una sesion informativa en la que recibid las opiniones de representantes de
la Asociacion Internacional de Seguro y Garantia de Crédito y de la Asociacion de
Aseguradoras de Garantias Financieras.

Algunos de los que respondieron al Proyecto de Norma de julio de 2004
argumentaban que habia diferencias econémicas importantes entre los contratos de
seguro de crédito y otras formas de contrato que cumplian la definicién propuesta de
un contrato de garantia financiera. Sin embargo, al desarrollar el Proyecto de Norma
y en la discusion posterior de los comentarios recibidos, el Consejo fue incapaz de
identificar diferencias que justificaran distintos tratamientos contables.

Algunos de los que respondieron al Proyecto de Norma de julio de 2004 indicaron
que algunos contratos de seguro de crédito contienen caracteristicas, tales como los
derechos de cancelacion y renovaciéon y participacion en las ganancias, que el
Consejo no va a tratar sino en la fase Il de su proyecto de contratos de seguro. Estas
personas argumentaron que el Proyecto de Norma no daba suficientes guias para
permitirles contabilizar dichas caracteristicas. El Consejo concluyé que no podia
tratar tales caracteristicas en tan corto plazo de tiempo. El Consejo indicod que cuando
las aseguradoras de crédito emiten contratos de seguro de crédito, normalmente
reconocen un pasivo medido como la prima recibida o como una estimacion de las
pérdidas esperadas. Sin embargo, preocupaba al Consejo que algunos otros emisores
de contratos de garantia financiera pudieran argumentar que no existia un pasivo que
se tuviera que reconocer al comienzo. Para proporcionar una solucién temporal que
equilibrase estas visiones contradictorias, el Consejo decidid lo siguiente:

(a) Siel emisor de contratos de garantia financiera ha manifestado previamente de
forma explicita que considera tales acuerdos como contratos de seguros y ha
utilizado la contabilidad aplicable a los contratos de seguros, dicho emisor
puede optar entre aplicar la NIC 39 o la NIIF 4 a los citados contratos de
garantias financieras.

(b) En todos los demads casos, el emisor de un contrato de garantia financiera
aplicara la NIC 39.

El Consejo no considera criterios tales como los descritos en el parrafo FC23A(a)
como adecuados mantenerlos a largo plazo, porque pueden conducir a una
contabilizacion diferente de contratos que tienen efectos econdmicos similares. Sin
embargo, el Consejo no pudo encontrar un enfoque mas convincente para resolver las
cuestiones que le interesaban a corto plazo. Mas atin, aunque los criterios descritos en
el parrafo FC23A(a) puedan parecer imprecisos, el Consejo cree que proporcionaran
una respuesta clara en la amplia mayoria de los casos. El parrafo GA4A suministra
guias sobre la aplicacion de esos criterios.

El Consejo consider6 la convergencia con los PCGA de los EE.UU. En los PCGA de
los EE.UU., los requerimientos para los contratos de garantia financiera (distintos de
aquéllos cubiertos por las normas estadounidenses especificas para el sector de
seguros) son la Interpretacion 45 (FIN 45) Contabilidad del Garante y
Requerimientos de Informacion a Revelar para Garantias, Incluyendo Garantias
Indirectas de Deudas por parte de Terceros del FASB. Los requerimientos sobre
reconocimiento y medicion de esta FIN 45 no se aplican a garantias emitidas entre
controladoras y sus subsidiarias, entre entidades bajo control comun, o por una
controladora o subsidiaria en nombre de la subsidiaria o la controladora. Algunos de
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los que respondieron al Proyecto de Norma de julio de 2004 pidieron al Consejo que
estableciera una exencion similar. Argumentaban que el requerimiento para
reconocer estos contratos de garantia financiera en los estados financieros separados
o individuales causaria costos desproporcionados respecto a los posibles beneficios,
dado que las transacciones intragrupo se eliminan en la consolidacion. Sin embargo,
el Consejo no establecio tal exencion, para evitar la omision de pasivos materiales en
los estados financieros separados o individuales.

El Consejo emitio las modificaciones relativas los contratos de garantia financiera en
agosto de 2005. Tras esas modificaciones, los requerimientos de reconocimiento y
medicion para contratos de garantia financiera dentro del alcance de la NIC 39 son
congruentes con la FIN 45 en algunas areas, pero difieren en otras.

(a) Al igual que la FIN 45, la NIC 39 requiere el reconocimiento inicial al valor
razonable.

(b) La NIC 39 requiere la amortizacion sistematica, de acuerdo con la NIC 18, del
pasivo reconocido inicialmente. Este planteamiento es compatible con la
FIN 45, aunque la FIN 45 contiene requerimientos menos preceptivos sobre la
medicion posterior. La NIC 39 y la FIN 45 incluyen una prueba de adecuacion
del pasivo (o reconocimiento de pérdidas), aunque una y otra prueba difieran
debido a las diferencias subyacentes en las Normas que hacen referencia a las
mismas (NIC 37 y SFAS 5).

(¢) Como la FIN 45, la NIC 39 permite un tratamiento diferente para contratos de
garantia financiera emitidos por aseguradoras.

(d) A diferencia de la FIN 45, la NIC 39 no contiene exenciones para
controladoras, subsidiarias u otras entidades bajo control comin. Sin embargo,
cualesquiera diferencias se reflejan solo en los estados financieros separados o
individuales de la controladora, subsidiaria o entidades bajo control comun.

Algunos de los que respondieron al Proyecto de Norma de julio de 2004 pidieron
guias sobre el tratamiento de los contratos de garantia financiera por el tenedor. Sin
embargo, esta circunstancia estaba mas alla del limitado alcance que se habia dado al
proyecto.

Contratos para comprar o vender una partida no
financiera®

Antes de las modificaciones, la NIC 39 y la NIC 32 no eran congruentes con respecto
a las circunstancias por las que un contrato basado en materias primas cotizadas
cumple la definicion de un instrumento financiero y se contabiliza como un derivado.
El Consejo concluyd que las modificaciones deben hacerse de forma congruente a
partir de la nocion de que un contrato de compra o venta de un elemento no
financiero debe contabilizarse como un derivado cuando (i) pueda liquidarse por el
importe neto o por intercambio de instrumentos financieros y (ii) no sea mantenido
con el objeto de recibir o entregar el elemento no financiero de acuerdo con los
requerimientos de compra, venta o de utilizaciéon esperados por la entidad (una

5

En octubre de 2010 el Consejo modificd la NIIF 9 para afiadir los requerimientos para la clasificacion y medicion de

pasivos financieros y la baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros. Esos requerimientos se
trasladaron de la NIC 39.
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compra o venta “normal”). Ademas, el Consejo concluyd que la nocion de cuando un
contrato puede liquidarse por el importe neto debe incluir a los contratos:

(a) en los que la entidad tiene una practica de liquidar contratos similares por el
importe neto en efectivo u otro instrumento financiero, o bien mediante el
intercambio de instrumentos financieros;

(b) para los cuales la entidad tiene una practica de liquidacion mediante la entrega
del subyacente y lo vende en un corto periodo tras la entrega, con el propdsito
de generar ganancias por las fluctuaciones del precio a corto plazo o un margen
de intermediacion; y

(¢) en los que el elemento no financiero objeto del contrato es facilmente
convertible en efectivo.

Debido a que las practicas de liquidacion por el importe neto o la entrega del
subyacente y su venta en un periodo corto tras la entrega también indican que los
contratos no son compras o ventas ‘“normales”, tales contratos estin dentro del
alcance de la NIC 39 y se contabilizan como derivados. El Consejo también decidié
aclarar que una opcion suscrita, que se puede liquidar por el neto, en efectivo o en
otros instrumentos financieros, o mediante el intercambio de instrumentos
financieros, cae dentro del alcance de la Norma y no puede calificarse como compra
o venta “normal”.

Contratos a término de combinaciones de
negocios

Se notifico al Consejo que habia diversidad en las practicas con respecto a la
aplicacion de la exencion en el parrafo 2(g) de la NIC 39.% El parrafo 2(g) se aplica a
contratos concretos asociados con una combinacion de negocios y da lugar a que esos
contratos no se contabilicen como derivados mientras, por ejemplo, se completan los
procesos legales y regulatorios necesarios.

Como parte de Mejoras a las NIIF emitido en abril de 2009, el Consejo concluy6 que
el parrafo 2(g) debe restringirse a contratos a término entre una adquirente y un
accionista que vende para comprar o vender una adquirida en una combinacién de
negocios en una fecha de adquisicion futura y no deberia aplicarse a contratos de
opcidn, sean 0 no en ese momento ejercitables, que a su ejercicio daran lugar al
control de una entidad.

El Consejo concluy6 que el propdsito del parrafo 2(g) es eximir de las disposiciones
de la NIC 39 a contratos de combinaciones de negocios en los que existe compromiso
firme de completarse. Una vez se consuma la combinacién de negocios, la entidad
sigue los requerimientos de la NIIF 3. El parrafo 2(g) se aplica solo cuando la
culminacion de la combinacion de negocios no depende de acciones adicionales de
terceros (y solo se requiere el paso de un periodo normal de tiempo). Los contratos de
opcion permiten a una parte controlar que ocurran o no sucesos futuros dependiendo
de si se ejerce o no la opcion.

6

En octubre de 2012 el Consejo emiti6 el documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y

NIC 27), que modifico el parrafo 2(g) para aclarar que la excepcion deberia aplicarse solo a contratos a término que
den lugar a una combinacion de negocios que quede dentro del alcance de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios.
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Algunos de quienes respondieron al proyecto de documento expresaron su opinion de
que la modificacion propuesta deberia también aplicarse a contratos para adquirir
inversiones en asociadas, a los que se refiere el parrafo 20 de la NIC 28. Sin
embargo, la adquisicion de una participacion en una asociada representa la
adquisicion de un instrumento financiero. La adquisicion de una participacion en una
asociada no representa una adquisicion en un negocio con consolidacion posterior de
los activos netos que lo componen. El Consejo destacd que el parrafo 20 de la NIC 28
explica solo la metodologia utilizada para contabilizar las inversiones en asociadas.
Esto no debe interpretarse como que los principios para las combinaciones de
negocios y consolidaciones pueden aplicarse por analogia a la contabilidad de las
inversiones en asociadas y negocios conjuntos. El Consejo concluyd que el
parrafo 2(g) no debe aplicarse por analogia a contratos para adquirir inversiones en
asociadas y transacciones similares. Esta conclusion es congruente con la alcanzada
por el Consejo con respecto a las pérdidas por deterioro de valor en inversiones en
asociadas como se destaca en el documento Mejoras a las NIIF emitido en mayo
de 2008 y sefialado en el parrafo FC27 de los Fundamentos de las Conclusiones de la
NIC 28.

Algunos de quienes respondieron al proyecto de documento plantearon su
preocupacion sobre el requerimiento de transicion propuesto. El Consejo destacod que
determinar el valor razonable de un contrato en vigor en ese momento cuando su
comienzo fue antes de la fecha de vigencia de esta modificacion requeriria el uso de
la retrospectiva y puede no lograr la comparabilidad. Por consiguiente, el Consejo
decidié no requerir la aplicacion retroactiva. El Consejo también rechazo aplicar la
modificacion prospectivamente solo a los nuevos contratos realizados después de la
fecha de vigencia porque crearia una ausencia de comparabilidad entre los contratos
en vigor en la fecha de vigencia y los contratos realizados con posterioridad. Por ello,
el Consejo concluyé que la modificacion del parrafo 2(g) debe aplicarse
prospectivamente a todos los contratos no vencidos para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2010.

[Eliminados]

Tasa de interés efectiva (parrafos 9 y GA5 a GAS8)

El Consejo considerd el problema de si la tasa de interés efectiva para todos los
instrumentos financieros debe calcularse sobre la base de los flujos de efectivo
estimados (de forma congruente con la NIC 39 original) o si, por el contrario, la
utilizacion de estimaciones de flujos de efectivo debe restringirse a grupos de
instrumentos financieros con flujos de efectivo contractuales, como se hace para
instrumentos financieros individuales. El Consejo acord6 reconfirmar la posicion en
la NIC 39 original porque consigue la aplicacion congruente del método del interés
efectivo a lo largo de toda la Norma.

El Consejo indicd que los flujos de efectivo futuros y la vida esperada pueden
estimarse con fiabilidad para la mayoria de activos financieros y pasivos financieros,
en particular para un grupo de activos financieros similares o pasivos financieros
similares. Sin embargo, el Consejo reconocié que en algunos casos raros podria no
ser posible estimar el calendario o el importe de flujos de efectivo futuros con
fiabilidad. En consecuencia, decidié requerir que, cuando no es posible estimar con
fiabilidad los flujos de efectivo futuros o la vida esperada de un instrumento
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financiero, la entidad debe utilizar los flujos de efectivo contractuales a lo largo del
periodo completo cubierto por el contrato del instrumento financiero.

El Consejo también decidié aclarar que los incumplimientos futuros esperados no
deben incluirse en los flujos de efectivo estimados, porque esto supondria una
desviacion en la aplicacion del modelo de la pérdida efectivamente incurrida, a
efectos del reconocimiento del deterioro. Al mismo tiempo, el Consejo indicd que en
algunos casos, por ejemplo cuando un activo financiero es adquirido con un
descuento importante, ya se han dado pérdidas crediticias que han tenido su reflejo en
el precio. Si una entidad no tuviera en cuenta dichas pérdidas crediticias en el calculo
de la tasa de interés efectiva, reconoceria un mayor ingreso por intereses que el
correspondiente al precio pagado. Por lo tanto, el Consejo decidio aclarar que tales
pérdidas crediticias se incluyen en los flujos de efectivo estimados al computar la tasa
de interés efectiva.

La NIC 39 revisada se refiere a todas las comisiones “que son una parte integrante de
la tasa de interés efectiva”. El Consejo incluyo esta referencia para aclarar que la NIC
39 se refiere solo a aquellas comisiones que son determinadas como una parte
integrante de la tasa de interés efectiva de acuerdo con la NIC 18.

Algunos de los que respondieron indicaron que no siempre estaba claro cémo
interpretar el requerimiento, contenido en la NIC 39 original, por el que la tasa de
interés efectiva debe basarse en flujos de efectivo descontados hasta el vencimiento
0, en su caso, hasta la siguiente fecha de revision basada en precios de mercado. En
particular, no siempre estaba claro si las comisiones, costos de transaccion y otras
primas o descuentos incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva deben
amortizarse a lo largo del periodo hasta el vencimiento o del periodo hasta la
siguiente fecha de revision basada en precios de mercado.

Por congruencia con el enfoque de los flujos de efectivo estimados, el Consejo
decidi6 aclarar que la tasa de interés efectiva se calcula para toda la vida esperada del
instrumento o, en su caso, para un periodo mas corto. Se utiliza un periodo mas corto
cuando la variable (por ejemplo, las tasas de interés) con la que se relaciona la
comision, los costes de transaccion, el descuento o la prima es objeto de revision
segun tasas de mercado antes del vencimiento esperado del instrumento. En este caso,
el periodo de amortizacién adecuado es periodo hasta la siguiente fecha de revision
de intereses.

El Consejo identifico una incongruencia aparente en la guia de la NIC 39 revisada.
Esta esta relacionada con si la tasa de interés efectiva original o revisada de un
instrumento de deuda debe aplicarse cuando se mida nuevamente el valor en libros
del instrumento en el momento del cese de la contabilidad de coberturas de valor
razonable. Cuando cesa la contabilidad de coberturas de valor razonable se calcula
una tasa de interés efectiva revisada. El Consejo elimind esta incongruencia como
parte de Mejoras a las NIIF emitido en mayo de 2008 aclarando que la nueva
medicion de un instrumento de acuerdo con el parrafo GA8 se basa en la tasa de
interés efectiva revisada calculada de acuerdo con el parrafo 92, cuando proceda, en
lugar de en la tasa de interés efectiva original.
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Contabilizacion de un cambio en las
estimaciones

El Consejo consider6 la contabilizacion de un cambio en las estimaciones utilizadas
al calcular la tasa de interés efectiva. El Consejo acordd que si una entidad revisa sus
estimaciones de pagos o cobros, debe ajustar el importe en libros del instrumento
financiero para reflejar los flujos de efectivo reales y los estimados revisados. El
ajuste se reconocera en resultados como un ingreso o como un gasto. La entidad
volvera a calcular el importe en libros computando el valor presente de los flujos de
efectivo restantes, utilizando la tasa de interés efectiva original del instrumento
financiero. El Consejo indicé que este enfoque tiene la ventaja practica de que no
requiere volver a hacer calculos de la tasa de interés efectiva, es decir la entidad
simplemente reconoce los flujos de efectivo restantes por la tasa original. Como
consecuencia, al evaluar el deterioro, este enfoque evita un posible conflicto con el
requerimiento de descontar los flujos de efectivo estimados utilizando la tasa de
interés efectiva.

[Eliminados]

Deterioro del valor e incobrabilidad de activos
financieros

[Eliminados]

Pérdidas incurridas frente a esperadas

Algunos de los que respondieron al Proyecto de Norma estaban confusos acerca de si
el Proyecto reflejaba un modelo de “pérdidas incurridas” o un modelo de “pérdidas
esperadas”. Otros expresaron su preocupacion sobre en qué medida las “pérdidas
futuras” podrian ser reconocidas como pérdidas por deterioro. Estos sugirieron que
las pérdidas deben ser reconocidas solo cuando fuesen pérdidas incurridas (es decir,
un deterioro en la calidad crediticia de un activo o grupo de activos tras su
reconocimiento inicial). Otros de los que respondieron eran favorables al uso de un
enfoque de pérdida esperada. Estos ultimos sugirieron que las pérdidas esperadas
futuras deben ser consideradas en la determinacion de la pérdida por deterioro de un
grupo de activos, incluso si la calidad crediticia de un grupo de activos no se ha
deteriorado con respecto a las expectativas originales.

En consideraciéon a estos comentarios, el Consejo decidié que las pérdidas por
deterioro deben ser consideradas solo si se habia incurrido en ellas. El Consejo
razond que era incongruente, dentro de un modelo de costo amortizado, el reconocer
el deterioro sobre criterios de transacciones y sucesos esperados futuros. El Consejo
también decidié que deben proporcionarse guias sobre el significado del término
“incurrida” al evaluar si existe una pérdida por deterioro en un grupo de activos
financieros. El Consejo estaba preocupado de que, en ausencia de tales guias, pudiese
haber un abanico de interpretaciones sobre cudndo se incurre en una pérdida o qué
sucesos son causa de que se incurra en una pérdida en un grupo de activos.
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Por lo tanto, el Consejo incluyo una guia en la NIC 39 donde se especifica que, para
que se incurra en una pérdida, debe de haberse producido un suceso que proporcione
evidencia del deterioro tras el reconocimiento inicial del activo financiero, y la NIC
39 en su version actual identifica algunos tipos de tales sucesos. Tendencias futuras
posibles o esperadas que puedan conducir a una pérdida en el futuro (por ejemplo,
una expectativa de que el desempleo se incremente o que habra una recesion) no
proporcionan evidencia objetiva de deterioro. Adicionalmente, el suceso que causa la
pérdida debe tener un efecto medible de forma fiable en el valor presente de los flujos
de efectivo futuros esperados, y ser apoyado por datos actuales observables.

Activos evaluados individualmente que se han considerado no
deteriorados (parrafos 59(f) y 64)

No estaba claro, en la NIC 39 original, si cuando se revisaba el deterioro de los
préstamos y cuentas a cobrar’ y algunos otros activos financieros, y se determinaba
que no estaban deteriorados, podian o debian ser incluidos posteriormente en la
evaluacion del deterioro de un grupo de activos financieros con caracteristicas
similares.

En el Proyecto de Norma se propuso que un activo por préstamo u otro activo
financiero que se mide a su costo amortizado, y cuyo deterioro ha sido evaluado de
forma individual sin que se haya considerado deteriorado, debe incluirse al realizar
una evaluacion colectiva del deterioro. El Proyecto de Norma también incluia una
propuesta de guia sobre como evaluar el deterioro inherente a un grupo de activos
financieros.

Las cartas de comentarios recibidas sobre el Proyecto de Norma indicaron un
considerable apoyo a la propuesta de incluir, en una evaluacién colectiva del
deterioro, los activos financiero individualmente evaluados que se hayan considerado
no deteriorados.

El Consejo apunto los siguientes argumentos en favor de una evaluacion de cartera
adicional para los activos individualmente evaluados que se han considerado no
deteriorados.

(a) El deterioro que no puede ser identificado con ningun préstamo individual,
puede ser identificable con criterios de cartera. El Marco Conceptual® establece
que, en el caso de una cantidad grande de cuentas por cobrar, normalmente se
considera como probable algun grado de incobrabilidad. En ese caso, se
reconoce un gasto que representa la reduccion esperada en los beneficios
econdmicos (Marco Conceptual, parrafo 85).° Por ejemplo, un prestamista
puede tener cierta preocupacion sobre determinados préstamos con
caracteristicas similares, pero no tiene evidencia suficiente para concluir que se
ha producido una pérdida por deterioro en ninguno de aquellos préstamos, si los
considera con los criterios de una evaluacion individual. La experiencia puede
indicar que algunos de estos préstamos estan deteriorados, incluso aunque una

7 LaNIIF
cobrar.

9 Instrumentos Financieros, emitida en noviembre de 2009 eliminé la categoria de préstamos y cuentas por

Las referencias al Marco Conceptual son al Marco Conceptual del IASC para la Preparaciéon y Presentacion de

Estados Financieros, adoptado por el IASB en 2001. En septiembre de 2010 el IASB sustituyo el Marco Conceptual
por el Marco Conceptual para la Informacién Financiera.
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evaluacion individual pueda no revelar este hecho. El importe de la pérdida, en
el caso de una gran cantidad de partidas, puede estimarse con criterios basados
en la experiencia y otros factores, sopesando todos los desenlaces posibles
junto con sus probabilidades asociadas.

Puede transcurrir algun tiempo entre un suceso que afecte a la capacidad de un
prestatario para devolver un préstamo y el incumplimiento efectivo por parte
del prestatario. Por ejemplo, si el precio en el mercado de contratos a término
del trigo desciende en un 10 por ciento, la experiencia puede indicar que los
pagos estimados de los prestatarios que son agricultores de trigo disminuiran en
un 1 por ciento durante un afio. Cuando el precio del contrato a término
desciende, puede no existir evidencia objetiva de que ningun productor
individual de trigo dejard de cumplir con los compromisos de un préstamo
individualmente significativo. Aplicando un criterio de cartera, sin embargo, el
descenso en el precio de los contratos a término puede proporcionar evidencia
objetiva de que los flujos de efectivo futuros estimados de los préstamos a los
agricultores de trigo ha disminuido en un 1 por ciento durante un afio.

Segtin la NIC 39, el deterioro de los préstamos se mide utilizando criterios del
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados. Las estimaciones de
los flujos de efectivo futuros estimados pueden cambiar debido a factores
econdémicos que afectan a un grupo de préstamos, tales como los relacionados
con el pais y el sector industrial, incluso cuando no haya evidencia objetiva de
deterioro de un préstamo individual. Por ejemplo, si el desempleo aumenta en
un 10 por ciento en un trimestre en una region en particular, los flujos de
efectivo futuros esperados por préstamos a prestatarios en esa region, para los
proximos trimestres, pueden haber disminuido incluso aunque no exista
evidencia objetiva de deterioro que esté basada en la evaluacion individual de
los préstamos a prestatarios en esa region. En tal caso, existird evidencia
objetiva de deterioro para el grupo de activos financieros, incluso aunque no
exista para un activo individual. El requerimiento de que exista una evidencia
objetiva para reconocer y medir el deterioro en préstamos individualmente
significativos puede dar como resultado un retraso en el reconocimiento del
deterioro que ya se ha producido en un préstamo.

Una practica contable aceptada en algunos paises consiste en establecer una
provision para cubrir pérdidas por deterioro que, aunque no especificamente
identificada con activos individuales, por experiencia se conoce que existen en
una cartera de préstamos en la fecha de balance.

Si activos que individualmente no son significativos se evaliian por deterioro
colectivamente y no sucede lo mismo con activos que individualmente son
significativos, los activos no seran medidos con criterios congruentes porque
las pérdidas por deterioro son mas dificiles de identificar activo por activo.

Qué constituye un préstamo individualmente significativo, para su evaluacion
de forma independiente, diferird de una entidad a otra. Asi, exposiciones
idénticas seran evaluadas con criterios diferentes (individualmente o
colectivamente) dependiendo de su importancia para la entidad que los posee.
Si no se requiriese una evaluacion colectiva, una entidad que desee minimizar
sus pérdidas por deterioro reconocidas podria elegir evaluar todos los
préstamos de forma individual. El requerimiento de una evaluacion colectiva
del deterioro, para todas las exposiciones consideradas como no deterioradas de
forma individual, mejora la congruencia entre entidades en vez de reducirla.
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Los argumentos en contra de una evaluacion adicional de las carteras en las que
entren préstamos evaluados individualmente, que no se han considerado deteriorados,
son los siguientes.

(@

(b)

©

(d)

(©

Parece ilogico hacer una provision por deterioro de un grupo de préstamos cuyo
deterioro ha sido evaluado con criterios individuales y se ha concluido que no
estan deteriorados.

La medicion del deterioro no debe depender de si el prestamista tiene un solo
préstamo o un grupo de préstamos similares. Si la medicion del deterioro esta
afectada por el hecho de que el prestamista tenga o no un grupo de préstamos
similares, pudiera darse el caso de que préstamos iguales sean medidos de
forma distinta por diferentes prestamistas. Para asegurar la medicion
congruente de préstamos idénticos, el deterioro en activos financieros
individualmente significativos debe reconocerse y medirse activo por activo.

El Marco Conceptual especifica que los estados financieros se preparan sobre
criterios contables de acumulacion (o devengo), por lo que los efectos de
transacciones y demas sucesos se reconocen cuando ocurren, y ademads se
reconocen en los estados financieros en los periodos con los que se relacionan.
Los estados financieros deben reflejar el desenlace de sucesos que tuvieron
lugar antes de la fecha de balance, y no deben reflejar sucesos que todavia no
han ocurrido. Si una pérdida por deterioro no puede ser atribuida a un activo
financiero identificado de forma especifica o a un grupo de activos que no son
individualmente significativos, es cuestionable que haya ocurrido un suceso
que justifique el reconocimiento del deterioro. Incluso aunque el riesgo de
pérdida puede haberse incrementado, todavia no se ha materializado ninguna
pérdida.

El Marco Conceptual, en su parrafo 94,'° requiere que se reconozca un gasto
solo si puede ser medido de forma fiable. El proceso de estimacion del
deterioro en un grupo de préstamos cuyo deterioro ha sido individualmente
evaluado, pero no se ha determinado que ninguno de ellos esté deteriorado,
puede implicar un grado significativo de subjetividad. Puede haber un amplio
rango de estimaciones razonables del deterioro. En la practica, el
establecimiento de provisiones por pérdidas en préstamos generales se ve
algunas veces mas como un arte que como una ciencia. Este enfoque de cartera
debe ser aplicado solo si es necesario sobre bases practicas, y no debiera anular
una evaluacion hecha sobre un préstamo individual, que debe proporcionar una
mejor determinacion de si es necesaria una correccion valorativa.

La NIC 39 requiere que el deterioro sea medido sobre criterios del valor
presente usando la tasa de interés efectiva original. Mecanicamente, puede no
ser obvio como hacer esto para un grupo de préstamos con caracteristicas
similares que tengan diferentes tasas de interés efectivas. De forma adicional, la
medicion del deterioro en un grupo de préstamos, basada en el valor presente
de los flujos de efectivo estimados descontados usando la tasa de interés
efectiva original, puede dar lugar a una doble contabilizacién de pérdidas que
se esperaban al aplicar criterios de cartera cuando los préstamos se originaron
porque el prestamista incluyé una compensacion por aquellas pérdidas en la
tasa de interés aplicada en el contrato. Como resultado de ello, la evaluacion del
deterioro de una cartera puede dar lugar al reconocimiento de una pérdida casi

10

B1770

ahora parrafo 4,49 del Marco Conceptual

© IFRS Foundation



FCl116

FC117

FC118

FC119

FC120

NIC 39 FC

simultaneamente a la propia emision del préstamo. (Este problema surge
también en la medicion del deterioro con criterios de cartera para préstamos
que no se han evaluado individualmente, segtin la NIC 39, para comprobar su
deterioro.)

El Consejo fue persuadido por los argumentos a favor de una evaluacion de cartera
para los activos individualmente evaluados que se hayan considerado no
deteriorados, y decidi6 confirmar que un préstamo u otro activo financiero medido a
su costo amortizado, cuyo deterioro se ha evaluado individualmente y se ha
considerado como no deteriorado, debe ser incluido en un grupo de activos
financieros similares cuyo deterioro se evalia con criterios de cartera. Esto se hace
asi para reflejar que, a la luz de la ley de los grandes niimeros, el deterioro puede ser
evidente en un grupo de activos, pero no cumplir con el umbral para el
reconocimiento cuando se evalua cualquier activo individual en ese grupo. El
Consejo también confirmé que es importante proporcionar guias sobre como evaluar
el deterioro con criterios de cartera, con el fin de introducir cierta disciplina en las
evaluaciones de cartera. Tales guias promueven la congruencia en la practica y la
comparabilidad de informacion entre entidades. También debe hacer disminuir las
preocupaciones segun las cuales las evaluaciones colectivas de deterioro no deben ser
usadas para ocultar cambios en los valores de los activos o como un colchon para
potenciales pérdidas futuras.

Algunos de los que respondieron expresaron su preocupacion sobre algunas de guias
detalladas propuestas en el Proyecto de Norma, como la guia sobre el ajuste de la tasa
de descuento por pérdidas esperadas. Muchas entidades indicaron que no tenian los
datos ni los sistemas de tratamiento de la informacion necesarios para aplicar el
enfoque propuesto. El Consejo decidi6 eliminar algunas de las guias de aplicacion
detalladas (por ejemplo si hacer un ajuste de la tasa de descuento por las pérdidas
esperadas al inicio, asi como las ilustraciones sobre la aplicacion de la guia)

Activos que se han evaluado individualmente y que se han
considerado como deteriorados (parrafo 64)

En la realizacion de una evaluacion del deterioro de cartera, un problema que surge
es si la evaluacion colectiva debe incluir activos que han sido individualmente
evaluados e identificados como deteriorados.

Un punto de vista es que los métodos usados para estimar las pérdidas por deterioro
con criterios de cartera son igualmente validos tanto si un activo ha sido
especificamente identificado como deteriorado como si no lo ha sido. Quienes
apoyan este punto de vista indican que la ley de los grandes numeros se aplica
igualmente si un activo ha sido o no individualmente identificado como deteriorado,
y que una evaluacion de cartera puede permitir una prediccion mas precisa al hacer la
estimacion de los flujos de efectivo futuros esperados.

Otro punto de vista es que no debe haber necesidad de complementar una evaluacion
individual del deterioro, para un activo que ha sido especificamente identificado
como deteriorado, mediante una evaluacion adicional de cartera, porque existe la
evidencia objetiva del deterioro con criterios individuales y las expectativas de las
pérdidas pueden incorporase en la medicion del deterioro para los activos
individuales. La doble contabilizacién de pérdidas en términos de flujos de efectivo
futuros estimados no debe estar permitida. Mas atn, el reconocimiento de las
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pérdidas por deterioro para grupos de activos no debe ser un sustituto para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de los activos individuales.

El Consejo decidié que los activos que se evaluan de forma individual por deterioro y
se identifican como deteriorados deben ser excluidos de una evaluacion del deterioro
de la cartera. La exclusion de estos activos, que han sido individualmente
identificados como deteriorados, de una evaluacion de deterioro de la cartera es
congruente con el punto de vista de que la evaluacion colectiva del deterioro es un
paso provisional hasta la identificacion de pérdidas por deterioro de activos
individuales. Una evaluacion colectiva identifica pérdidas que han sido incurridas
con criterios de grupo en la fecha de balance, pero que no pueden ser todavia
identificadas con activos individuales. Tan pronto como la informacion esté
disponible para identificar las pérdidas en los activos deteriorados individualmente,
aquellos activos son eliminados del grupo cuyo deterioro se evalta de forma
colectiva.

Conjunto de activos que son evaluados por deterioro de forma
colectiva (parrafos 64 y GA87)

El Consejo considero el problema de como deben ser agrupados los activos que son
evaluados por deterioro de forma colectiva, con el proposito de evaluar el deterioro
con criterios de cartera. En la practica, se pueden considerar diferentes métodos para
agrupar los activos con el propdsito de evaluar el deterioro y calcular las tasas de
pérdidas historicas y esperadas. Por ejemplo, los activos pueden ser agrupados a
partir de una o mas de las siguientes caracteristicas: (a) probabilidades de
incumplimiento estimadas o grados del riesgo de crédito; (b) tipo de préstamo (por
ejemplo, préstamos hipotecarios o saldos deudores por tarjetas de crédito); (c)
localizacion geografica; (d) tipo de garantia; (e) tipo de contraparte (por ejemplo,
préstamo al consumidor, comercial o soberano); (f) estado de morosidad; y (g)
vencimiento. Los modelos de riesgo de crédito mas sofisticados, o las metodologias
para la estimacion de los flujos de efectivo futuros esperados, pueden combinar
varios factores, por ejemplo una evaluacion del riesgo de crédito o un proceso de
graduacion o clasificacion que considere el tipo de activo, el sector, la localizacion
geografica, el tipo de garantia, el estado de morosidad y otras caracteristicas
relevantes de los activos que estan siendo evaluados, asi como los datos sobre
pérdidas asociadas.

El Consejo decidié que, para el proposito de evaluar el deterioro con criterios de
cartera, el método empleado para agrupar activos debe, como minimo, garantizar que
los activos individuales se distribuyen en grupos de activos que comparten similares
caracteristicas de riesgo de crédito. También decidio clarificar que, cuando activos
que son evaluados de forma independiente y considerados como no deteriorados, se
agrupan con activos con similares caracteristicas de riesgo de crédito que son
evaluados solamente con criterios colectivos, las probabilidades de pérdidas y otros
estadisticos relativos a esas pérdidas difieren entre los dos tipos de activos, lo que
puede producir que se requiera el reconocimiento de un importe diferente como
deterioro.
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Estimaciones de flujos de efectivo futuros en grupos (parrafos
GA89 a GA92)

El Consejo decidid que, para promover la congruencia en la estimacion del deterioro
en grupos de activos financieros que son evaluados por deterioro de forma colectiva,
deben proporcionarse guias sobre el proceso de estimacion de los flujos de efectivo
futuros en tales grupos. Identificd los siguientes elementos como criticos para un
proceso adecuado:

(a) La experiencia de pérdidas historicas debe proporcionar las bases para estimar
los flujos de efectivo futuros, en el caso de un grupo de activos financieros que
son evaluados por deterioro de forma colectiva.

(b) Las entidades cuya experiencia propia en pérdidas sea inexistente o
insuficiente, deben utilizar las experiencias de grupos similares de activos
financieros que puedan ser comparables.

(c) La experiencia de pérdidas historicas debe ajustarse sobre la base de datos
observables, a fin de reflejar el efecto de las condiciones actuales, que no
afectaron al periodo del que se ha extraido la experiencia historica, asi como
para suprimir los efectos de condiciones del periodo historico que no existen en
la actualidad.

(d) Los cambios en las estimaciones de los flujos de efectivo futuros deben ser
congruentes de forma directa con los cambios en los datos observables en los
que éstas se basan.

(e) Los métodos de estimacion deben ajustarse para reducir las diferencias entre las
estimaciones de los flujos de efectivo futuros y los flujos de efectivo reales.

[Eliminados]

Coberturas

FC131

FC132

FC133

El Proyecto de Norma propuso pocos cambios a la guia de contabilidad de coberturas
de la NIC 39 original. Los comentarios al Proyecto de Norma pusieron de manifiesto
varios problemas en el area de la contabilizacion de coberturas, sugiriendo que el
Consejo debia considerar estos problemas en la NIC 39 revisada. Las decisiones del
Consejo con respecto a estos temas se presentan en los parrafos siguientes.

Consideracién del método simplificado del
SFAS 133

El SFAS 133 Contabilidad de Determinados los Instrumentos Derivados y de
Determinadas Actividades de Cobertura, emitido por el FASB, permite a una entidad
suponer que no existe ineficacia en una cobertura del riesgo de tasa de interés donde
se utiliza una permuta financiera de tasa de interés como instrumento de cobertura, si
se cumplen ciertos criterios especificados (el “método simplificado”).

La NIC 39 original y el Proyecto de Norma impedian el uso del método simplificado.
Muchos comentarios recibidos sobre el Proyecto de Norma argumentaban que la
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NIC 39 deberia permitirse usar el método simplificado. El Consejo considerd el
problema mientras elaboraba el Proyecto de Norma, y lo trat6 en las discusiones en
mesas redondas que se mantuvieron dentro del proceso de finalizacion de la NIC 39.

El Consejo advirtio que, si se permitia el método simplificado, habria de hacerse una
excepcion al principio de la NIC 39 de que la ineficacia en una relacion de cobertura
se mide y se reconoce en los resultados. El Consejo acordé que no debia hacerse
ninguna excepcion a este principio, y por lo tanto, concluyé que la NIC 39 no debe
permitir el método simplificado.

Ademas, la NIC 39 permite la cobertura de partes de activos financieros o pasivos
financieros en casos que no estan permitidos en los PCGA de los Estados Unidos. El
Consejo advirtié que, segun la NIC 39, una entidad puede cubrir una parte de un
instrumento financiero (por ejemplo, el riesgo de tasa de interés o el riesgo de
crédito), y que si las condiciones criticas del instrumento de cobertura y la partida
cubierta son las mismas, la entidad, en muchos casos, no reconoceria ineficacia.

Coberturas de porciones de activos financieros y
pasivos financieros (parrafos 81, 81A, GA99A y
GA99B)

La NIC 39 permite designar como partida cubierta a una porciéon de los flujos de
efectivo o valor razonable de un activo financiero o un pasivo financiero. Al finalizar
el Proyecto de Norma Contabilizacion de la Cobertura del Valor Razonable en una
Cartera Cubierta por el Riesgo de Tasa de Interés, el Consejo recibié comentarios
que demostraban que la mencion de una ‘porcion’ no era clara en este contexto. Por
ello, el Consejo decidi6 modificar la NIC 39 para proporcionar guias adicionales
sobre lo que podia designarse como una porcion cubierta, incluyendo la confirmacion
de que no es posible designar una porcién que sea mayor que el total de los flujos de
efectivo del activo o del pasivo.

Eficacia esperada (parrafos GA105 a GA113)

La calificacion para la contabilidad de coberturas estd basada en las expectativas de
la eficacia futura (prospectiva) y la evaluacion de la eficacia real (retrospectiva). En
la NIC 39 original, la prueba prospectiva se expresaba como “casi completamente
compensada”, mientras la prueba retrospectiva era “dentro de un margen del 80 al
125 por ciento”. El Consejo considerd si modificar o no la NIC 39, para permitir que
la eficacia prospectiva también estuviese dentro del margen del 80 al 125 por ciento
en lugar de “casi completamente compensada”. El Consejo advirtio que una
consecuencia indeseable de tal modificacion podia ser que las entidades de forma
intencionada no cubriesen totalmente una partida cubierta en una cobertura del flujo
de efectivo para reducir la ineficacia reconocida. Por lo tanto, el Consejo inicialmente
decidié mantener la guia de la NIC 39 original.

Sin embargo, cuando al finalizar posteriormente los requerimientos para las
coberturas de carteras que cubren el riesgo de tasa de interés, el Consejo recibid
comentarios de los miembros constituyentes respecto de que algunas coberturas
fallarian en la comprobacion de la condicion de ‘casi plenamente compensada’ de la
NIC 39, incluyendo algunas coberturas que cumplirian las condiciones para el
método simplificado en los PCGA de los Estados Unidos y por tanto se supondria
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que eran efectivas al 100 por cien. El Consejo fue persuadido de que la preocupacion
descrita en el parrafo anterior, sobre que una entidad podia de forma intencionada no
cubrir la totalidad, se solucionaria con una declaracion explicita de que una entidad
no puede cubrir de forma deliberada menos del 100 por cien de la exposicion de esa
partida y designar la cobertura como una cobertura del 100 por cien a la exposicion.
Por lo tanto, el Consejo decidié modificar la NIC 39:

(a) Para eliminar las palabras ‘casi plenamente compensada’ de la prueba de
eficacia prospectiva, y sustituirlas por un requerimiento de que la cobertura se
espera que sea “altamente efectiva”. (Esta modificacion es congruente con la
redaccion en los PCGA de los Estados Unidos.)

(b) Incluir una declaracion en la Guia de Aplicacion de la NIC 39 de que si una
entidad cubre menos del 100 por cien de la exposicién de una partida, como por
ejemplo el 85 por ciento, designara la partida cubierta como al 85 por ciento de
la exposicion y medira la ineficacia sobre la base de los cambios en la totalidad
total de dicha exposicion designada del 85 por ciento.

Ademas, los comentarios hechos en respuesta al Proyecto de Norma Contabilizacion
de la Cobertura del Valor Razonable en una Cartera Cubierta por el Riesgo de Tasa
de Interés demostraban que no estaba claro como debia ser aplicada la prueba
prospectiva de la eficacia. EI Consejo advirtié que el objeto de la prueba era asegurar
que habia evidencia firme para sostener una expectativa de alta eficacia. Por lo tanto,
el Consejo decidié modificar la Norma para clarificar que la expectativa de una alta
eficacia podia demostrarse de varias formas, entre las que se incluye la realizacion de
una comparacion de los cambios pasados en el valor razonable o en los flujos de
efectivo del instrumento de cobertura, que fueran atribuibles al riesgo cubierto, con
los cambios que hayan experimentado en el pasado este valor razonable o los flujos
de efectivo, respectivamente; asi como la demostracion de una elevada correlacion
estadistica entre el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta y los
que corresponden al instrumento de cobertura.. E1 Consejo advirtié de que la entidad
puede escoger una ratio de cobertura distinta de uno a uno, con el fin de mejorar la
eficacia de la cobertura, como se ha descrito en el parrato GA100.

Coberturas de porciones de activos no
financieros y pasivos no financieros para riesgos
distintos del riesgo de tasa de cambio

(parrafo 82)

El Consejo considerd los comentarios al Proyecto de Norma que sugerian que la
NIC 39 debia permitir designar como riesgo cubierto a una porcion del riesgo de una
partida no financiera distinto del riesgo de tasa de cambio.

El Consejo concluyé que la NIC 39 no debia ser modificada para permitir tal
designacion. El Consejo advirtid que en muchos casos, los cambios en los flujos de
efectivo o en el valor razonable de una porcion de una partida no financiera cubierta
eran dificiles de separar y medir. Ademas, el Consejo advirtiéo que, permitiendo que
porciones de activos no financieros y pasivos no financieros fuesen designados como
partidas cubiertas ante riesgos distintos del riesgo de tasa de cambio, comprometeria
los principios de identificacion de la partida cubierta y la prueba sobre eficacia que el
Consejo habia confirmado, porque la porcion podria ser designada de forma que
nunca se produjese ineficacia.
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El Consejo confirmé que las partidas no financieras pueden ser cubiertas en su
integridad cuando la partida que la entidad estd cubriendo no es una partida
estandarizada que acttie como subyacente en los contratos negociados en el mercado.
En este contexto, el Consejo decidio aclarar que una ratio de cobertura distinta de uno
a uno puede maximizar la eficacia esperada, y también decidid incluir guias sobre
como puede determinarse la ratio de cobertura que maximiza la eficacia esperada.

Derechos por administraciéon de préstamos

El Consejo también considero si la NIC 39 debia permitir que la parte del riesgo de
tasa de interés de los derechos por administracion de préstamos fuese designada
como partida cubierta.

El Consejo considerd el argumento de que el riesgo de tasa de interés puede ser
identificado y medido de forma separada en los derechos por administracion de
préstamos, y que los cambios en las tasas de interés de mercado tienen un efecto
predecible y medible de forma separada en el valor de los derechos por
administracion de préstamos. El Consejo también consideré la posibilidad de tratar
los derechos por administracion de préstamos como activos financieros (en vez de
como activos no financieros).

Sin embargo, el Consejo concluyd que no deben permitirse excepciones en este
punto. El Consejo sefialdo que (a) el riesgo de tasa de interés y el riesgo de pago
anticipado en los derechos por administracion de préstamos son interdependientes, y
por lo tanto inseparables, (b) los valores razonables de los derechos por servicios de
préstamo no cambian de modo lineal cuando la tasa de interés aumenta o disminuye,
y (c) existen preocupaciones sobre como separar y medir la porcion de riesgo de tasa
de interés de un derecho por administracion de préstamo. Es mas, el Consejo expresod
su preocupacion de que, en las jurisdicciones donde los derechos por administracion
de préstamos no estan desarrollados, la porcion de riesgo de tasa de interés puede no
ser medible.

El Consejo también consider6 si la NIC 39 debia ser modificada para permitir en su
alcance, opcionalmente, la inclusion de derechos por administracion de préstamo,
siempre y cuando fuesen medibles a valor razonable y los cambios en el valor
razonable fuesen reconocidos inmediatamente en resultados. El Consejo indico que
esto crearia dos excepciones al principio general de la NIC 39. En primer lugar
crearia una excepcion al alcance, dado que la NIC 39 se aplica solo a activos
financieros y a pasivos financieros; los derechos por administracion de préstamos son
activos no financieros. En segundo lugar, requerir a una entidad que mida los
derechos por administracion de préstamos a valor razonable con cambios en
resultados crearia una excepcion adicional, ya que este tratamiento es opcional
(excepto para las partidas que estan disponibles para negociar). Por lo tanto, el
Consejo decidid6 no modificar el alcance de la NIC 39 para los derechos por
administracion de préstamos.

Posibilidad de permitir la contabilidad de
coberturas usando instrumentos de efectivo

Al finalizar las modificaciones a la NIC 39, el Consejo discutié sobre si se debia
permitir a una entidad designar un activo financiero o pasivo financiero que no fuese
un derivado (esto es, un “instrumento de efectivo”) como un instrumento de
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cobertura en coberturas de riesgos que no tuviesen relacion con el riesgo de tasa de
cambio. La NIC 39 impedia tal designacion, debido a los diferentes criterios para
medir los derivados y los instrumentos de efectivo. El Proyecto de Norma no propuso
ningiin cambio a esta limitacion. Sin embargo, algunos de los que respondieron
sugirieron un cambio, indicando que las entidades no distinguian entre instrumento
financiero derivado y no derivado en sus coberturas y en otras actividades de gestion
del riesgo, y que las entidades podian tener que utilizar un instrumento financiero no
derivado para cubrir riesgos si no existe un instrumento financiero derivado
adecuado.

El Consejo reconocié que algunas entidades usan “no derivados” para gestionar el

riesgo. Sin embargo, decidid mantener la restriccion contra la designacion de no

derivados como instrumentos de cobertura en las coberturas de riesgos que no fuesen
el riesgo de tasa de cambio. Indico los siguientes argumentos para apoyar esta
decision:

(a) La necesidad de la contabilidad de coberturas surge, en parte, debido a que los
derivados se miden a valor razonable, mientras que las partidas a las que cubren
pueden ser reconocidas al costo, o bien no reconocerse en absoluto. Sin la
contabilidad de coberturas, una entidad podria tener que reconocer volatilidad
en los resultados para posiciones correlacionadas. Para partidas que no son
derivados y no son medidos a valor razonable, o para las que los cambios en
valor razonable no se reconozcan en resultados, generalmente no hay necesidad
de ajustar la contabilizacion del instrumento de cobertura o de la partida
cubierta con el fin de lograr el reconocimiento de la compensacion de las
pérdidas y ganancias en los resultados.

(b) Permitir la designacion de los instrumentos de efectivo como instrumentos de
cobertura llevaria a una divergencia con los PCGA de los Estados Unidos: El
SFAS 133 impide la designacion de instrumentos no derivados como
instrumentos de cobertura, excepto para algunas coberturas de tasa de cambio.

(c) Permitir la designacién de instrumentos de efectivo como instrumentos de
cobertura afiadiria complejidad a la Norma. Mas instrumentos financieros se
medirian por un importe que no representa ni el costo amortizado ni el valor
razonable. La contabilidad de coberturas es, y debe ser, una excepcion a los
requerimientos normales de medicion.

(d) Si se permitiese que instrumentos de efectivo fuesen designados como
instrumentos de cobertura, habria mucha menos disciplina en el modelo
contable ya que, en ausencia de la contabilidad de cobertura, un ‘no derivado’
podria no medirse a valor razonable de forma selectiva. Si una entidad decide
posteriormente que preferiria no aplicar la medicion a valor razonable a un
instrumento de efectivo, que hubiese sido designado como instrumento de
cobertura, podria infringirse uno de los requerimientos de la contabilidad de
coberturas, lo que implicaria que el no derivado dejase de cumplir las
condiciones para ser considerado como un instrumento de cobertura y evitando
de forma selectiva el reconocimiento de cambios en el valor razonable del
instrumento no derivado en el patrimonio (para una cobertura del flujo de
efectivo) o en resultados (para una cobertura del valor razonable).

(e) El uso mas significativo de los instrumentos de efectivo como instrumentos de
cobertura es cubrir exposiciones a tasas de cambio, lo que estd permitido segun
la NIC 39.
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Posibilidad de tratar las coberturas de
transacciones previstas como coberturas del
valor razonable

El Consejo consider6 una sugerencia hecha en algunas de las cartas de comentarios,
recibidas sobre el Proyecto de Norma, de que la cobertura de una transaccion prevista
debia tratarse como una cobertura del valor razonable, en lugar de como una
cobertura de flujos de efectivo. Algunos argumentaron que las disposiciones sobre la
contabilidad de coberturas deben simplificarse para tener solo un tipo de contabilidad
de coberturas. Algunos también mostraron su preocupacion sobre la capacidad de una
entidad, en algunos casos, de elegir entre dos métodos de contabilidad de coberturas
para la misma estrategia de cobertura (esto es, la eleccion entre designar un contrato a
término de venta de un activo existente como una cobertura del valor razonable del
activo o como una cobertura del flujo de efectivo de la venta prevista del activo).

El Consejo reconocié que las disposiciones de la contabilidad de cobertura se
simplificarian, y se aplicarian de forma mas congruente en algunas situaciones, si la
Norma permitiese solo un tipo de contabilidad de coberturas. Sin embargo, el
Consejo concluyd que la NIC 39 debia seguir distinguiendo entre la contabilidad de
coberturas del valor razonable y la contabilidad de coberturas del flujo de efectivo.
Indico que eliminando cualquier tipo de contabilidad de coberturas limitaria el rango
de las estrategias de cobertura que podrian cumplir las condiciones para ser
consideradas como contabilidad de coberturas.

El Consejo también indic6 que tratar la cobertura de una transaccion prevista como
una cobertura del valor razonable no seria adecuado por las siguientes razones: (a)
produciria el reconocimiento de un activo o pasivo antes de que la entidad se
convirtiese en una parte del contrato; (b) los importes que se reconocerian en el
balance que no cumplen las definiciones de activos y pasivos en el Marco
Conceptual; y (c) las transacciones en las que no hay exposicion al valor razonable
deberian tratarse como si hubiera exposicion al valor razonable.

Coberturas de compromisos en firme
(parrafos 93 y 94)

La version anterior de la NIC 39 requeria que una cobertura de un compromiso en
firme se contabilizase como una cobertura del flujo de efectivo. En otras palabras, las
coberturas de ganancias y pérdidas, en la medida en que fuesen efectivas, eran
inicialmente reconocidas en patrimonio y posteriormente ‘recicladas’ a resultados en
el mismo o mismos periodos en que el compromiso en firme cubierto afectaba a los
resultados (aunque, cuando se usaba el ajuste de la base, eran ajustados al importe en
libros inicial del activo o pasivo que se hubieran reconocido y estuvieran
relacionados con la cobertura). Algunos creen que esto es adecuado porque la
contabilidad de coberturas de flujos de efectivo para la cobertura de compromisos en
firme evitaba el reconocimiento parcial del compromiso en firme, que de otra forma
no seria reconocido. Més aun, algunos creen que es conceptualmente incorrecto
reconocer la exposicion cubierta del valor razonable de un compromiso en firme
como activo o pasivo, simplemente porque ha sido cubierta.

El Consejo considerd si las coberturas de compromisos en firme deben ser tratadas
como coberturas del flujo de efectivo o como coberturas del valor razonable. El
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Consejo concluyd que las coberturas de los compromisos en firme deben
contabilizarse como coberturas del valor razonable.

El Consejo indico que, conceptualmente, la cobertura de un compromiso en firme es
una cobertura del valor razonable. Esto es asi porque el valor razonable de la partida
cubierta (el compromiso en firme) cambia ante cambios en el riesgo cubierto.

El Consejo no fue persuadido por el argumento de que es conceptualmente incorrecto
reconocer un activo o un pasivo para un compromiso en firme simplemente porque
ha sido cubierto. Indicé que para todas las coberturas del valor razonable, la
aplicacion de la contabilidad de coberturas tiene el efecto de que se reconocen
importes como activos o pasivos que de otra forma no serian reconocidos. Por
ejemplo, considérese una entidad que cubre un activo de un préstamo a tasa fija con
un acuerdo de permuta financiera de tasa de interés del tipo pago fijo, cobro variable.
Si hay una pérdida en la permuta financiera, la aplicacion de la contabilidad de
coberturas del valor razonable requiere que se reconozca la compensacion de la
ganancia del préstamo, es decir el importe en libros del préstamo se incrementa. De
esta forma, la aplicacion de la contabilidad de coberturas tiene el efecto de reconocer
una parte del activo (el incremento en el valor del préstamo atribuible a los
movimientos de la tasa de interés) que de otra forma no se habria reconocido. La
Unica diferencia en el caso de un compromiso en firme es que, sin la contabilidad de
coberturas, no se reconoce ninguno de los compromisos, es decir el importe en libros
es cero. Sin embargo, esta diferencia simplemente refleja que el coste historico de un
compromiso en firme es normalmente cero. No es una diferencia conceptual
fundamental.

Ademas, la decision del Consejo converge con la del SFAS 133, y ademads elimina
problemas practicos y facilita la implantacion para entidades que informan de
acuerdo con ambas normas.

Sin embargo, el Consejo aclard que una cobertura del riesgo de tasa de cambio de un
compromiso en firme puede ser tratada tanto como una cobertura del valor razonable
o como una cobertura del flujo de efectivo, ya que el riesgo de tasa de cambio afecta
tanto a los flujos de caja como al valor razonable de la partida cubierta. De acuerdo
con lo anterior, una cobertura del flujo de efectivo en moneda extranjera de una
transaccion prevista no necesita ser redesignada como cobertura del valor razonable
cuando la transaccion prevista se convierte en un compromiso en firme.

Ajustes de la base (parrafos 97 a 99)

La cuestion del ajuste de la base surge cuando una entidad cubre la futura adquisicion
de un activo o la futura emision de un pasivo. Un ejemplo es el de una entidad de los
Estados Unidos que espera adquirir en el futuro una maquina alemana que pagara en
euros. La entidad contrata un derivado para cubrirse contra posibles cambios futuros
en la tasa de cambio dolar/euro. Ese tipo de cobertura se clasifica como cobertura del
flujo de efectivo segun la NIC 39, con el efecto de que las pérdidas y ganancias en el
instrumento de cobertura (en la medida de que la cobertura es efectiva) son
inicialmente reconocidas en el patrimonio.'’ La cuestion que el Consejo considero es
la contabilizaciéon que debe hacerse una vez tiene lugar la transaccion futura. En sus
deliberaciones sobre este asunto, el Consejo discuti6 los siguientes enfoques:

11

Como consecuencia de la revision de la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros en 2007 estas ganancias y

pérdidas se reconocen en otro resultado integral.
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(a) Eliminar la ganancia o pérdida de la cobertura del patrimonio y reconocerla
como parte del importe en libros inicial del activo o pasivo (en el ejemplo
anterior, la maquina). En periodos futuros, la ganancia o pérdida de la cobertura
cubierta sera automaticamente reconocida en resultados mediante su inclusion
en importes tales como el gasto por depreciacion (para un activo fijo), gastos o
ingresos por intereses (para un activo financiero o pasivo financiero), o costo de
ventas (para inventarios). Este tratamiento es comunmente denominado “ajuste
de la base”.

(b) Dejar la pérdida o ganancia derivadas de la cobertura en el patrimonio. En
periodos futuros la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura es
“reciclada” a resultados en el mismo o mismos periodos en que el activo o
pasivo adquirido afecta a resultados. Este reciclado requiere un ajuste separado
y no es automatico.

Debe senalarse que ambos enfoques tienen el mismo efecto en resultados y en los
activos netos para todos los periodos afectados, en tanto en cuanto la cobertura se
contabiliza como una cobertura del flujo de efectivo. La diferencia se refiere a la
presentacion del balance y, posiblemente, a la partida utilizada en el estado de
resultados.

En el Proyecto de Norma, el Consejo propuso que el enfoque del “ajuste de la base”
para transacciones previstas [enfoque (a) anterior] debia ser eliminado y reemplazado
por el enfoque (b) anterior. Ademas indicod que la eliminacion del enfoque del ajuste
de la base permitiria la convergencia de la NIC 39 con el SFAS 133.

Muchos de los comentarios recibidos de los miembros constituyentes mostraron su
desacuerdo con la propuesta del Proyecto de Norma. Aquellos que respondieron
argumentaron que dejar la pérdida o la ganancia de la cobertura en patrimonio
complicaria de forma innecesaria la contabilidad cuando se produce la cobertura de
una transaccion prevista. De forma particular indicaron que el seguimiento de los
efectos de las coberturas del flujo de efectivo, tras la adquisicion del activo o pasivo,
seria complicado y requeriria cambios en los sistemas de tratamiento de la
informacion de las entidades. También sefialaron que el tratamiento de las coberturas
de los compromisos en firme como coberturas del valor razonable tiene el mismo
efecto que un ajuste de la base cuando el compromiso en firme resulta en el
reconocimiento de un activo o pasivo. Por ejemplo, para una cobertura perfectamente
efectiva del riesgo de tasa de cambio de un compromiso en firme para comprar una
maquina, el efecto seria reconocer la maquina inicialmente a su precio en moneda
extranjera convertido a la tasa de futuro vigente al comienzo de la cobertura en vez
de por la tasa de contado. Por lo tanto, cuestionaron si era congruente tratar una
cobertura de un compromiso en firme como una cobertura del valor razonable
mientras se impedia el ajuste de la base para coberturas de transacciones previstas.

Otros creen que un ajuste de la base es en principio dificil de justificar para
transacciones previstas, y también argumentan que tal ajuste de la base limita la
comparabilidad de la informacion financiera. En otras palabras, dos activos idénticos
comprados al mismo tiempo y de la misma forma, excepto por el hecho de que uno
esta cubierto, no deben reconocerse por importes diferentes.

El Consejo concluyé que la NIC 39 debe distinguir entre coberturas de transacciones
previstas que dan lugar al reconocimiento de un activo financiero o un pasivo

financiero, y aquellas que daran lugar al reconocimiento de un activo no financiero o

un pasivo no financiero.
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Ajustes de la base para coberturas de transacciones
previstas que daran lugar al reconocimiento de un activo
financiero o un pasivo financiero

Para coberturas de transacciones previstas que daran lugar al reconocimiento de un
activo financiero o un pasivo financiero, el Consejo concluyo6 que el ajuste de la base
no era adecuado. Su razonamiento fue que el ajuste de la base causa que el importe
en libros inicial de los activos adquiridos (o los pasivos asumidos) surgidos de
transacciones previstas se distancie de su valor razonable, y por tanto incumpliria el
requerimiento de la NIC 39 de medir los instrumentos financieros a su valor
razonable.

Si una transaccion cubierta estimada da lugar al reconocimiento de un activo
financiero o a un pasivo financiero, el parrafo 97 de la NIC 39 requeria que las
pérdidas o ganancias asociadas en los instrumentos de cobertura se reclasificaran de
patrimonio a resultados como un ajuste de reclasificacion en el mismo periodo o
periodos durante los cuales la partida cubierta afecta al resultado (tal como en los
periodos en los que se reconoce el ingreso o gasto por intereses).

Se inform6 al Consejo que habia incertidumbre sobre la forma en que debe aplicarse
el parrafo 97 cuando la exposicion del flujo de efectivo designado que es cubierto
difiere del instrumento financiero que surge de los flujos de efectivo cubiertos
estimados.

El ejemplo siguiente ilustra la cuestion:

Una entidad aplica las guias en la respuesta a la Pregunta F.6.2 de la guia de
implementacion de la NIC 39. A 1 de enero de 20X0 la entidad designa flujos de
efectivo estimados para el riesgo de variabilidad que surge de cambios en las
tasas de interés. Esos flujos de efectivo estimados surgen de la revision de precios
de instrumentos financieros existentes y estan programados para el 1 de abril de
20X0. La entidad esta expuesta a la variabilidad de los flujos de efectivo por un
periodo de tres meses que comienza el 1 de abril de 20X0 atribuible a cambios en
el riesgo de tasa de interés que ocurre del 1 de enero de 20X0 y el 31 de marzo de
20X0.

El hecho de que tengan lugar los flujos de efectivo estimados se considera
altamente probable y se cumplen todos los otros criterios de contabilidad de
coberturas aplicables.

El instrumento financiero que resulta de los flujos de efectivo cubiertos estimados
es un instrumento que acumula o devenga intereses a cinco afios.

El parrafo 97 requiere que las ganancias o pérdidas en un instrumento de cobertura se
reclasifique de patrimonio a resultados como un ajuste de reclasificacion en el mismo
periodo o periodos durante los que el activo adquirido o pasivo asumido afectd al
resultado. El instrumento financiero que se reconocid es un instrumento a cinco afios
que afectara al resultado por cinco afios. La redaccion del parrafo 97 sugeria que las
ganancias o pérdidas deben reclasificarse a lo largo de cinco afios, atn cuando los
flujos de efectivo designados como la partida cubierta estaban cubiertos de los
efectos de los cambios de las tasas de interés a lo largo de solo un periodo de tres
meses.
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El Consejo consideré que la redaccion del parrafo 97 no reflejaba la logica
subyacente en la contabilidad de coberturas, es decir que las ganancias o pérdidas en
el instrumento de cobertura deberia compensar las ganancias o pérdidas en la partida
cubierta, y la compensacion debe reflejarse en el resultado por medio de ajustes de
reclasificacion.

El Consejo considera que en el ejemplo establecido anteriormente las ganancias o
pérdidas deben reclasificarse a lo largo de un periodo de tres meses que comienzan a
1 de abril de 20X0, y no a lo largo de un periodo de cinco afios que comienzan a 1 de
abril de 20X0

Por consiguiente, en Mejoras a las NIIF emitido en abril de 2009, el Consejo
modifico el parrafo 97 de la NIC 39 para aclarar que las ganancias o pérdidas en el
instrumento cubierto deben reclasificarse de patrimonio a resultados durante el
periodo en que los flujos de efectivo cubiertos estimados afectan al resultado. El
Consejo también decididé que para evitar confusiones similares el parrafo 100 de la
NIC 39 debia modificarse para ser congruente con el parrafo 97.

Ajustes de la base para coberturas de transacciones
previstas que daran lugar al reconocimiento de un activo
no financiero o un pasivo no financieros

Para las coberturas de las transacciones previstas que daran lugar al reconocimiento
de un activo no financiero o un pasivo no financiero, el Consejo decidi6 permitir a las
entidades elegir la aplicacion del ajuste de la base.

El Consejo considerd el argumento de que los cambios en el valor razonable del
instrumento de cobertura estan adecuadamente incluidos en el importe en libros
inicial de los activos o pasivos reconocidos, porque tales cambios representan una
parte del “costo” del activo o pasivo. Aunque el Consejo todavia no ha considerado el
problema mas general de qué costos pueden ser capitalizados en el reconocimiento
inicial, considera que su decision de proporcionar una opcion para el ajuste de la base
en el caso de las partidas no financieras no condicionara esa discusion futura. El
Consejo también reconocid que las partidas financieras y las partidas no financieras
no son necesariamente medidas por el mismo importe en el momento de su
reconocimiento inicial, ya que las partidas financieras son medidas a valor razonable
y las partidas no financieras son medidas a costo.

El Consejo concluyd que, sopesando los argumentos, en este caso era adecuado
proporcionar a las entidades una posibilidad de eleccion. El Consejo adoptd el punto
de vista de que permitir los ajustes de la base resuelve la preocupacion de que
impedir los ajustes de la base complica la contabilidad de coberturas de transacciones
previstas. Ademas, el nimero de partidas en balance que podrian estar afectadas es
bastante pequefio, ya que solo afectard, por lo general, a propiedades, planta y equipo,
inventarios y la partida de la cobertura del flujo de efectivo en patrimonio. El
Consejo también advirtié que los PCGA de los Estados Unidos impiden los ajustes de
la base, y que la aplicacion de un ajuste de la base es incongruente con la
contabilidad para coberturas de transacciones previstas que den lugar al
reconocimiento de un activo financiero o un pasivo financiero. El Consejo reconocid
las ventajas de estos argumentos, y reconocio que permitiendo una opcionalidad en la
NIC 39, las entidades podian aplicar el tratamiento contable requerido por los PCGA
de los Estados Unidos.
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Cobertura utilizando contratos internos

La NIC 39 no impide que las entidades utilicen contratos internos como una
herramienta de gestion del riesgo, o como un mecanismo de seguimiento en la
aplicacion de la contabilidad de coberturas para contratos externos que cubren
posiciones externas. Ademas, la NIC 39 permite que la contabilidad de coberturas se
aplique a transacciones entre entidades dentro del mismo grupo, o entre segmentos en
la informacion financiera separada de esas entidades o segmentos. Sin embargo, la
NIC 39 no permite la contabilidad de coberturas para transacciones entre entidades
del mismo grupo en los estados financieros consolidados. La razén es el
requerimiento fundamental de la consolidacion de que deben eliminarse en los
estados financieros consolidados los efectos contables de los contratos internos,
incluyendo cualquier ganancia o pérdida internamente generada. La designacion de
contratos internos como instrumentos de cobertura podria dar lugar a la falta de
eliminacion de las ganancias y pérdidas internas, y ademas podria tener otros efectos
contables. El Proyecto de Norma no proponia ningin cambio en esta area.

Como ilustracion, supongase que la division de banca comercial del Banco A realiza
una permuta financiera de tasas de interés con la division de negociacion en el
mercado del mismo banco. El propdsito es cubrir la exposicion al riesgo de tasa de
interés neta, dentro de la banca comercial, de un grupo de activos por préstamos
similares a tasa fija, que han sido financiados por pasivos a interés variable. En la
permuta, la division de banca comercial realiza pagos a tasa de interés fija a la
division de negociacion en el mercado y recibe a cambio pagos a tasa de interés
variable. El banco quiere designar la permuta financiera interna de tasas de interés en
la division de banca comercial como un instrumento de cobertura en sus estados
financieros consolidados.

Si la permuta financiera interna se designa en la division de banca comercial como un
instrumento de cobertura en una cobertura del flujo de efectivo de los pasivos, y
dicha permuta financiera interna se clasifica en la division de negociacion en el
mercado como mantenida para negociar, las pérdidas y ganancias internas en esa
permuta financiera interna no deberian eliminarse. Esto se debe a que las pérdidas y
ganancias relativas a la permuta financiera interna deberian reconocerse, en la
division de banca comercial, en el patrimonio'? neto en la medida en que esta
cobertura sea efectiva y las pérdidas y ganancias relativas a la permuta financiera
interna deberian reconocerse, en la division de negociacion en el mercado, dentro del
resultado del periodo.

Si la permuta financiera interna se designa en la division de banca comercial como un
instrumento de cobertura en una cobertura del valor razonable, y dicha permuta
financiera interna se clasifica en la division de negociacion en el mercado como
mantenida para negociar, los cambios en el valor razonable de esa permuta financiera
se compensarian en los activos netos totales en el balance y en el resultado del
periodo. Sin embargo, sin la eliminacion de la permuta financiera interna, deberia
realizarse un ajuste al importe en libros de los activos por préstamos cubiertos en la
division de banca comercial para reflejar el cambio en el valor razonable atribuible al
riesgo cubierto por el contrato interno. Ademas, para reflejar el efecto de la permute
financiera interna, el banco de hecho deberia reconocer el préstamo a tasa fija por una
tasa de interés variable y reconocer una ganancia o pérdida de negociacion de

12

Como consecuencia de la revision de la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros en 2007 estas ganancias y

pérdidas se reconocen en otro resultado integral.
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compensacion en el estado de resultados. Por lo tanto, la permuta financiera interna
tendria efectos contables.

FC169  Algunos de los que respondieron al Proyecto de Norma y algunos de los participantes
en las mesas redondas objetaron que no se pudiese aplicar la contabilidad de
cobertura en los estados financieros consolidados para contratos internos entre
subsidiarias o entre una subsidiaria y la controladora (tal como se ha puesto de
manifiesto anteriormente). Entre otras cosas, recalcaron que la utilizacion de
contratos internos es una herramienta clave de gestion del riesgo, y que la
contabilidad debe reflejar el modo en que se gestiona el riesgo. Algunos sugirieron
que la NIC 39 debe cambiarse para hacerla congruente con los PCGA de los Estados
Unidos, que permiten la designacion de contratos derivados internos como
instrumentos de cobertura en las coberturas del flujo de efectivo de transacciones
previstas en moneda extranjera, en circunstancias especificas y limitadas.

FC170  En consideracion a estos comentarios, el Consejo indicd que los siguientes principios
son de aplicacion a los estados financieros consolidados:

(a) Los estados financieros suministran informacién financiera sobre una entidad o
grupo en su conjunto (como si se tratara de una entidad individual). Los estados
financieros no suministran informacion financiera sobre una entidad como si se
tratara de dos entidades separadas.

(b) Un principio fundamental de la consolidacion es que los saldos y las
transacciones intragrupo se eliminan en su totalidad. Permitir la designacion de
contratos internos como instrumentos de cobertura requeriria un cambio en los
principios de consolidacion.

(¢) Conceptualmente es erroneo permitir que una entidad reconozca las ganancias
y pérdidas internamente generadas, o realice otros ajustes contables como
consecuencia de transacciones internas. No ha tenido lugar suceso externo
alguno.

(d) La posibilidad de reconocer las ganancias y pérdidas internamente generadas
podria dar lugar a abusos en ausencia de requerimientos sobre como deben las
entidades gestionar y controlar los riesgos asociados. El propdsito de las
normas de contabilidad no es prescribir a las entidades como deben gestionar y
controlar los riesgos.

(e) Permitir la designacion de contratos internos como instrumentos de cobertura
viola los siguientes requerimientos establecidos en la NIC 39:

(i) La prohibicion de designar un activo financiero no derivado o un pasivo
financiero no derivado como instrumento de cobertura excepto en el caso
de cobertura del riesgo de tasa de cambio. Como ilustracion de lo
anterior, si una entidad tiene dos contratos internos de compensacion y
uno es el instrumento de cobertura designado, en una cobertura del valor
razonable de un activo no derivado, y el otro es el instrumento de
cobertura designado en una cobertura del valor razonable de un pasivo no
derivado, desde la perspectiva de la entidad el efecto es el mismo que
designar una relacion de cobertura entre el activo y el pasivo (es decir, se
utiliza como instrumento cubierto un activo o un pasivo no derivado).

(ii) La prohibicion de designar una posicion neta de activos como partida
cubierta. Como ilustracion, una entidad tiene dos contratos internos. Uno
es designado en una cobertura del valor razonable de un activo, y el otro
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en una cobertura del valor razonable de un pasivo. Los dos contratos
internos no se compensan totalmente, por lo que la entidad evita la
exposicion neta al riesgo mediante la contratacion de un derivado externo
neto. En ese caso, el efecto desde la perspectiva de la entidad es el mismo
que designar una relacién de cobertura entre el derivado externo neto y
una posicion neta de un activo y un pasivo.

(iii) La opcién del valor razonable para activos y pasivos no se extiende a
partes de activos y pasivos.

(f) El Consejo esta considerando por separado si introducir una modificacién a la
NIC 39 para facilitar la contabilizacion de las coberturas del valor razonable, en
el caso de coberturas de las carteras en las que se cubre el riesgo de tasa de
interés. El Consejo cree que ese es un modo mejor de tratar las preocupaciones
planteadas acerca de la simetria con los sistemas de gestion del riesgo, que
permitir designar contratos internos como instrumentos de cobertura.

(g) El Consejo decididé permitir una opcioén para medir cualquier activo o pasivo
financiero por su valor razonable reconociendo los cambios del valor razonable
en el resultado. Esto permite que una entidad mida posiciones de activo y
pasivo, que estén correlacionadas, por su valor razonable sin necesidad de
contabilidad de cobertura.

El Consejo reafirmé que es un principio fundamental de la consolidacion que
cualquier efecto contable de contratos internos se elimine en la consolidacion. El
Consejo decidié que no debe hacerse ninguna excepcion a este principio establecido
en la NIC 39. De forma congruente con esta decision, el Consejo también decidié no
estudiar una modificacion para permitir que los contratos derivados internos se
designen como instrumentos de cobertura en coberturas de algunas transacciones
previstas en moneda extranjera, tal como el SFAS 138 Contabilidad de Determinados
Instrumentos Derivados y Determinadas Actividades de Cobertura.

El Consejo también decidi6 clarificar que la NIC 39 no impide la contabilidad de
coberturas para transacciones entre entidades dentro del mismo grupo o entre
segmentos en los estados financieros separados o individuales de esas entidades o
segmentos sobre los que se elabore informacion financiera, porque estas
transacciones no son internas para la entidad (es decir, para la entidad o segmento
individual).

Anteriormente, el los parrafos 73 y 80 se referian a la necesidad de que los
instrumentos de cobertura involucraran a partes externas a la entidad que informa.
Para ello, utilizaron un segmento como ejemplo de una entidad que informa. Sin
embargo, la NIIF 8 Segmentos de Operacion requiere que se revele la informacion
que se proporciona a la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion
aunque ésta se encuentre elaborada sobre una base distinta a las NIIF. Por ello, las
dos NIIF parecian estar en conflicto. En Mejoras a las NIIF emitido en mayo de 2008
y abril de 2009, el Consejo elimind del los parrafos 73 y 80 las referencias a la
designacion de los instrumentos de cobertura a nivel de segmento.
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Partidas que pueden calificarse como cubiertas
en situaciones particulares (parrafos GA99BA,
GA99E, GA99F, GA110A y GA110B)

El Consejo modifico la NIC 39 en julio de 2008 para aclarar la aplicacion de los
principios que determinan si un riesgo o porcion de flujos de efectivo cubierto es
elegible para su designacion en situaciones particulares. Esto siguié a una solicitud
del CINIIF de guia.

Las respuestas al proyecto de norma Exposiciones que Cumplen las Condiciones
para la Contabilidad de Coberturas demostraron que existia diversidad en la
préctica, o que era probable que tuviera lugar, en dos situaciones:

(a) ladesignacion de un riesgo de dimension Uinica en una partida cubierta

(b) ladesignacion de la inflacion como un riesgo o porcion cubiertos en situaciones
particulares.

Designacion de un riesgo de dimensioén tUnica en una
partida cubierta

El CINIIF recibi6 solicitudes de guia sobre si una entidad puede designar una opcion
comprada en su integridad como el instrumento de cobertura en una cobertura de
flujos de efectivo de una transaccion prevista altamente probable de tal forma que
todos los cambios en el valor razonable de la opcion comprada, incluyendo los
cambios en el valor temporal, se consideran como efectivos y serian reconocidos en
otro resultado integral. El proyecto de norma propuso modificar la NIC 39 para
aclarar que esta designacion no estaba permitida.

Tras considerar las respuestas al proyecto de norma, el Consejo confirmo que la
designacion establecida en el parrafo FC172D no estd permitida.

El Consejo tomé esa decision mediante la consideracion de la variabilidad de los
resultados de los flujos de efectivo futuros procedentes de un incremento de precio de
una compra prevista de materias primas cotizadas (riesgo de dimension unica). El
Consejo destacd que la transaccion prevista no contenia riesgo identificable por
separado que afectase al resultado del periodo que es equivalente al valor temporal de
un instrumento de cobertura de opcion comprada (con las mismas condiciones
fundamentales que el riesgo designado). El Consejo concluy6 que el valor intrinseco
de una opcién comprada, pero no su valor temporal, refleja un riesgo de dimension
unica en una partida cubierta. El Consejo entonces considerd la opcion comprada
designada en su integridad como el instrumento de cobertura. El Consejo destacod que
la contabilidad de coberturas se basa en el principio de compensacion de cambios en
el valor razonable o flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta. Puesto que un riesgo de dimension unica designado no contiene el valor
temporal de un instrumento de cobertura de opcion comprada, el Consejo destacod que
no habra compensacion entre los flujos de efectivo relacionados con el valor temporal
de la prima de la opcion pagada y el riesgo cubierto designado. Por ello, el Consejo
concluy6 que una opcion comprada designada en su integridad como el instrumento
de cobertura de un riesgo de dimension unica no sera perfectamente efectiva.
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Designacion de la inflacidn en situaciones particulares

El CINIIF recibio una solicitud de guia sobre si, para una cobertura de un
instrumento financiero con tasa fija, una entidad puede designar la inflaciéon como la
partida cubierta. El proyecto de norma propuso modificar la NIC 39 para aclarar que
esta designacion no estaba permitida.

Tras considerar las respuestas al proyecto de norma, el Consejo reconocié que las
expectativas de tasas de inflacion futuras pueden verse como un componente
economico del interés nominal. Sin embargo, el Consejo también destaco que la
contabilidad de coberturas es una excepcion a los principios de contabilidad normales
para la partida cubierta (coberturas de valor razonable) o instrumentos de cobertura
(coberturas de flujos de efectivo). Para asegurar un uso disciplinado de la
contabilidad de coberturas el Consejo destacd que las restricciones con respecto a las
partidas que pueden calificarse como cubiertas son necesarias, especialmente si se
designa algo distinto al valor razonable total o la variabilidad del flujo de efectivo de
una partida cubierta.

El Consejo destacod que el parrafo 81 permite a una entidad designar como partida
cubierta algo distinto al cambio del valor razonable total o la variabilidad del flujo de
efectivo de un instrumento financiero. Por ejemplo, una entidad puede designar
algunos riesgos de un instrumento financiero (pero no todos), o algunos (pero no
todos) flujos de efectivo de un instrumento financiero (una “porcion”).

El Consejo destac que, para ser elegible como contabilidad de cobertura, los riesgos
y porciones designados deben ser componentes identificables por separado del
instrumento financiero, y los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo del
instrumento financiero integro que surjan de cambios en los riesgos y porciones
designados deben medirse con fiabilidad. El Consejo destacd que estos principios
eran importantes para que los requerimientos de eficacia establecidos en el parrafo 88
se aplicasen con sentido. El Consejo también destacd que decidir si los riesgos y
porciones designados son identificables por separado y se pueden medir con
fiabilidad requiere utilizar el juicio profesional. Sin embargo, el Consejo confirmo
que a menos que la porcion de inflacidbn sea una porcion especificada
contractualmente de flujos de efectivo y otros flujos de efectivo del instrumento
financiero no estén afectados por la porcion de inflacion, ésta no es identificable por
separado ni se puede medir con fiabilidad y no cumple las condiciones para su
designacién como un riesgo o porcion cubierto de un instrumento financiero.

Contabilizacion de la cobertura del valor
razonable en una cartera de cobertura del riesgo
de tasa de interés

Antecedentes

El Proyecto de Norma de mejoras propuestas para la NIC 39, publicado en junio de
2002, no proponia ningin cambio sustancial a los requerimientos de la contabilidad
de coberturas tal como se aplicaban para una cartera cubierta por el riesgo de tasa de
interés. Sin embargo, algunas de las cartas de comentario sobre el Proyecto de
Norma, y algunos participantes en discusiones en mesas redondas, plantearon este
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problema. En concreto, algunos estaban preocupados por el hecho de que estrategias
de cobertura de carteras, que ellos consideraban coberturas efectivas, no habrian
cumplido las condiciones para la contabilizacion de las coberturas del valor razonable
establecidas en versiones previas de la NIC 39. En su lugar, estas estrategias:

(a) no habrian cumplido las condiciones para la contabilizacion de coberturas de
ninguna forma, con la consecuencia de que el resultado presentado seria volatil;
0

(b) habrian cumplido las condiciones para la contabilizacion de coberturas de
flujos de efectivo, con el resultado de que el patrimonio presentado seria
volatil.

Con motivo de estas preocupaciones, el Consejo decidié estudiar si modificaba la
NIC 39, y en qué medida debia hacerlo, en su caso, para permitir la utilizacién mas
inmediata de la contabilizacion de las coberturas del valor razonable para las
coberturas de las carteras cubiertas por el riesgo de tasa de interés. Como resultado,
en agosto de 2003 el Consejo publico un Segundo Proyecto de Norma,
Contabilizacion de la Cobertura del Valor Razonable en una Cartera Cubierta por el
Riesgo de Tasa de Interés, cuyo periodo para comentarios termind el 14 de
noviembre de 2003. Se recibieron mas de 120 cartas de comentarios. Las
modificaciones propuestas en este segundo Proyecto de Norma se finalizaron en
marzo de 2004. Los parrafos FC135A a FC136B y FC175 a FC220 resumen las
consideraciones del Consejo para llegar a las conclusiones en los problemas
planteados.

Alcance

El Consejo decidié limitar cualquier modificacion a la NIC 39 a fin de aplicar la
contabilidad de cobertura del valor razonable a una cobertura del riesgo de tasa de
interés en una cartera de partidas. Al tomar esta decision el Consejo indicod que:

(@ La guia de implementacion de la NIC 39" explica como aplicar la
contabilizacion de coberturas de flujos de efectivo a una cobertura del riesgo de
tasa de interés en una cartera de elementos.

(b) Los problemas que surgen para una cartera cubierta por el riesgo de tasa de
interés son distintos de los que surgen por coberturas de partidas individuales y
para coberturas de otros riesgos. En particular, los tres problemas discutidos en
el parrafo FC176 no aparecen de forma conjunta para otros acuerdos de
cobertura.

El problema: por qué era dificil lograr la contabilizacién de
las coberturas del valor razonable de acuerdo con
versiones previas de la NIC 39

El Consejo identifico las tres siguientes razones principales por las que una cartera
cubierta por el riesgo de tasa de interés podria no cumplir las condiciones para la
contabilizacion de las coberturas del valor razonable establecidas en versiones
previas de la NIC 39.
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Habitualmente, muchos de los activos que se incluyen en una cobertura de
cartera pueden ser pagados anticipadamente, es decir, la contraparte tiene un
derecho a reembolsar la partida antes de su fecha de revision contractual. Tales
activos contienen una opcion de pago anticipado, cuyo valor razonable cambia
en la medida en que lo hacen las tasas de interés. Sin embargo, el derivado que
se utiliza como instrumento de cobertura habitualmente no puede ser pagado
anticipadamente, es decir, no contiene una opcion de pago anticipado. Cuando
cambian las tasas de interés, el cambio resultante en el valor razonable de la
partida cubierta (que puede ser pagada anticipadamente) difiere del cambio en
el valor razonable del derivado de cobertura (que no puede ser pagado
anticipadamente), con el resultado de que la cobertura puede no cumplir las
pruebas de eficacia establecidas en la NIC 39.'"* Ademas, el riesgo de pago
anticipado puede tener el efecto de que las partidas incluidas en una cartera de
cobertura no cumplan el requerimiento'> de que un grupo de activos o pasivos
cubiertos deben ser “similares” y el requerimiento' relacionado de que “el
cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto para cada partida
individual en el grupo sea aproximadamente proporcional al cambio total en el
valor razonable que sea atribuible al riesgo cubierto del grupo de partidas”.

La NIC 39" prohibe la designacién como partida cubierta de una posicion
global neta (por ejemplo el importe neto de todos los activos y pasivos a tasa
fija). En su lugar, requiere que se designen como partida cubierta los activos (o
pasivos) individuales, o grupos de activos (o pasivos) similares que compartan
una exposicion al riesgo de igual importe a la posicion neta a designar como
partida cubierta. Por ejemplo, si una entidad tiene una cartera de 100 u.m. de
activos y 80 u.m. de pasivos, la NIC 39 requiere que los activos individuales o
un grupo de activos similares por importe de 20 u.m. se designen como partida
cubierta. Sin embargo, para propositos de gestion del riesgo, las entidades a
menudo tratan de cubrir la posicion neta. Esta posicién neta cambia cada
periodo en la medida que se revisa el precio de las partidas, o bien a medida
que estas se dan de baja y se originan nuevas partidas. Por lo tanto, también es
necesario cambiar cada periodo las partidas individuales designadas como
partida cubierta. Esto exige la revocacion de la designacion y redesignacion de
las partidas individuales que constituyen la partida cubierta, lo que da lugar a
necesidades significativas en términos de sistemas de tratamiento de la
informacion.

(c) La contabilizacion de la cobertura del valor razonable requiere
ajustar el importe en libros de la partida cubierta para recoger el efecto de los
cambios en el riesgo cubierto.'® La aplicacion a una cobertura de cartera podria
implicar el cambio en el importe en libros de varios miles de partidas
individuales. Ademas, si se ha revocado para cualquiera de estas partidas su
designacion como partidas cubiertas, el importe en libros revisado debe ser
amortizado a lo largo del periodo de vida restante de la partida.'® Esto también
da lugar a necesidades significativas en términos de sistemas de tratamiento de
la informacion.

Véase el parrafo GA105 de la NIC 39
Véase el parrafo 78 de la NIC 39
Véase el parrafo 83 de la NIC 39
Véase el parrafo GA101 de la NIC 39
Véase el parrafo 89(b) de la NIC 39
Véase el parrafo 92 de la NIC 39
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El Consejo decidié que cualquier cambio en la NIC 39 debe ser congruente con los
principios que subyacen en los requerimientos establecidos en esta NIC respecto a
derivados y contabilizacion de coberturas. Los tres principios mas relevantes para una
cartera cubierta por el riesgo de tasa de interés son los siguientes:

(a) los derivados deben medirse por su valor razonable;
(b) laineficacia de cobertura debe identificarse y reconocerse en el resultado;”” y

(c) solo aquellas partidas que son activos o pasivos deben reconocerse como tales
en el balance. Las pérdidas diferidas no son activos, y las ganancias diferidas
no son pasivos. Sin embargo, si se cubre un activo o pasivo, cualquier cambio
en su valor razonable que sea atribuible al riesgo cubierto debe reconocerse en
el balance.

Riesgo de pago anticipado

Al considerar el problema descrito en el parrafo FC176(a), el Consejo indicé que una
partida que puede ser pagada anticipadamente puede considerarse como una
combinacion de una partida que no admite la posibilidad de pago anticipado y una
opcion de pago anticipado. De este hecho se deriva que el valor razonable de una
partida a tasa de interés fija que admita pago anticipado cambia por dos razones
cuando se modifican las tasas de interés, ya que:

(a) se modifica el valor razonable de los flujos de caja contratados para la fecha de
revision contractual (porque cambia la tasa utilizada para descontarlos); y

(b) se modifica el valor razonable de la opcion de pago anticipado (reflejando,
entre otras cosas, que la probabilidad de pago anticipado se vea afectada por las
tasas de interés).

El Consejo también indicé que, para propositos de gestion del riesgo, muchas
entidades no consideran estos dos efectos de forma separada. En su lugar, incorporan
el efecto de los pagos anticipados agrupando la cartera cubierta en periodos de
revision de intereses, en funcion de las fechas de reembolso esperadas (en lugar de
en funcion de las fechas de reembolso contractuales). Por ejemplo, una entidad con
una cartera de hipotecas a 25 afios de 100 u.m. puede esperar que un 5 por ciento de
esa cartera sea reembolsada en el periodo de un afio, en cuyo caso le asigna un
importe de 5 u.m. en un periodo de 12 meses. La entidad distribuye temporalmente el
resto de partidas contenidas en su cartera de modo similar (es decir, en funcion de las
fechas de reembolso esperadas) y cubre la totalidad o parte de la posicion global neta
en cada periodo de revision de intereses.

El Consejo decidid permitir la utilizacion de la distribucion temporal que se usa para
propositos de gestion del riesgo, es decir, el conjunto de fechas de reembolso
esperadas, como base para la designacion necesaria para llevar a cabo la contabilidad
de coberturas. Como resultado, no deberia requerirse que una entidad compute el
efecto, derivado de un cambio en las tasas de interés, en el valor razonable de la
opcion de pago anticipado implicita en una partida que puede ser pagada
anticipadamente. En su lugar, la entidad podria incorporar el efecto en los pagos
anticipados de un cambio en las tasas de interés mediante la agrupacion de la cartera
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Con sujecion a las mismas consideraciones sobre importancia relativa que se aplican en este contexto en el resto de las
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cubierta en periodos de revision de intereses en funcion de las fechas de reembolso
esperadas. El Consejo indico que este enfoque presenta ventajas practicas
significativas para los elaboradores de los estados financieros, porque les permite
utilizar los datos que utilizan para la gestion del riesgo. El Consejo también indico
que este enfoque es congruente con el parrafo 81 de la NIC 39, que permite la
contabilidad de coberturas para una parte de un activo financiero o pasivo financiero.
Sin embargo, tal como se trata en profundidad en los parrafos FC193 a FC206, el
Consejo también concluy6 que si la entidad cambia sus estimaciones de los periodos
en que se espera el reembolso de las partidas (por ejemplo, con motivo de una
experiencia reciente de pagos anticipados), se producira ineficacia, con
independencia de si la revision de las estimaciones da lugar a una distribucion
temporal mayor o menor en determinado periodo.

El Consejo también indic6 que si las partidas en la cartera cubierta estan sujetas
distintos importes de riesgo de pago anticipado, puede que éstas no cumplan la
prueba, contenida en el parrafo 78, de ser similares ni el requerimiento relacionado,
contenido en el parrafo, 83 de que el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo
cubierto para cada partida individual en el grupo sea aproximadamente proporcional
al cambio total en el valor razonable que sea atribuible al riesgo cubierto del grupo de
partidas. El Consejo decidi6 que, en el contexto de una cartera cubierta por el riesgo
de tasa interés, estos requerimientos podrian ser incongruentes con la decision del
Consejo, establecida en el parrafo anterior, sobre como incorporar los efectos del
riesgo de pago anticipado. Por lo tanto, el Consejo decidié que dichos requerimientos
no deben aplicarse. En su lugar, los activos o pasivos financieros incluidos en una
cartera cubierta por el riesgo de tasa interés solo necesitan compartir el riesgo que se
esta cubriendo.

Designacion de la partida cubierta y pasivos con
caracteristicas de exigibilidad inmediata

El Consejo considerd dos vias principales para solventar el problema indicado en el
parrafo FC176(b). Estas fueron:

(a) Designar como partida cubierta la posicion global neta que resulta de una
cartera que contiene activos y pasivos. Por ejemplo, si un periodo de revision
de intereses contiene 100 u.m. de activos a tasa de interés fija y 90 u.m. de
pasivos a tasa de interés fija, se designaria como partida cubierta la posicion
neta de 10 u.m.

(b) Designar la partida cubierta como una parte de los activos (es decir, activos de
10 um. en el ejemplo anterior), sin requerir que se designen activos
individuales.

Algunos de los que comentaron el Proyecto de Norma eran partidarios de la
designacion de la posicion global neta en una cartera que contiene activos y pasivos.
En su opiniodn, los sistemas existentes de gestion de activos y pasivos (GAP) tratan
los activos y pasivos identificados como una cobertura natural. Las decisiones de la
gerencia acerca de coberturas adicionales se centran en la exposicion neta restante de
la entidad. Observaron que la designacion en funciéon de una parte de los activos o
pasivos no es congruente con los sistemas existentes de GAP e implicaria costes
adicionales en términos de sistemas de tratamiento de informacion.
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Al considerar cuestiones de designacion, el Consejo también mostrd preocupaciones
acerca de cuestiones de medicion. En particular, el Consejo indico que la contabilidad
de coberturas del valor razonable requiere la medicién del cambio en el valor
razonable de la partida cubierta, que sea atribuible al riesgo que se esta cubriendo. La
designacion a partir de la posicion neta requeriria que los activos y pasivos en una
cartera se midieran por su valor razonable (para el riesgo que se esta cubriendo) con
objeto de computar el valor razonable de la posicién neta. Aunque pueden utilizarse
técnicas estadisticas y de otro tipo para estimar estos valores razonables, el Consejo
concluyd que no es adecuado suponer que el cambio en el valor razonable del
instrumento de cobertura es igual al cambio en el valor razonable de la posicion neta.

El Consejo advirti6 que en el primer enfoque establecido en el parrafo FC182
(designar una posicion global neta), surge un problema si la entidad tiene pasivos que
son reembolsables a peticion o tras un periodo de notificacion (referidos a
continuacién como “pasivos con exigibilidad inmediata”). Esto incluye partidas tales
como depdsitos a la vista o algunos tipos de depodsitos a plazo. El Consejo fue
informado de que, al gestionar el riesgo de tasa de interés, muchas entidades que
tienen pasivos de exigibilidad inmediata los incluyen en una cartera cubierta,
asignandolos a la fecha en la que espera reembolsar el importe total de los pasivos de
exigibilidad inmediata en la cartera a consecuencia de retiradas netas procedentes de
las cuentas en la cartera. Estas fechas de reembolso esperadas habitualmente cubren
un periodo de varios afios en el futuro (por ejemplo, desde 0 a 10 afios desde el
momento actual). El Consejo también fue informado de que algunas entidades desean
aplicar la contabilidad de coberturas del valor razonable en funcidn de su distribucion
temporal, es decir, desean incluir los pasivos de exigibilidad inmediata en una cartera
de cobertura del valor razonable, asignandolos a partir de sus fechas de reembolso
esperadas. Los argumentos para esta opinion son los siguientes:

(a) Es congruente con el modo en el que los pasivos de exigibilidad inmediata se
distribuyen temporalmente para propositos de gestion del riesgo. La gestion del
riesgo de tasa de interés implica la cobertura del diferencial de tasa de interés
entre activos y pasivos y no del valor razonable de todas las partes de esos
activos y pasivos incluidos en la cartera cubierta. El diferencial de tasa de
interés de un determinado periodo esta sujeto a variabilidad en la medida que el
importe de los activos a tasa de interés fija en ese periodo difiera del importe de
los pasivos a tasa de interés fija en ese periodo.

(b) Es congruente con el tratamiento de los activos que pueden ser pagados
anticipadamente para incluir los pasivos de exigibilidad inmediata en la cartera
cubierta en funcion de las fechas de reembolso esperadas.

(¢) Al igual que para los activos que pueden ser pagados anticipadamente, los
vencimientos esperados para los pasivos de exigibilidad inmediata se basan en
el comportamiento historico de los clientes.

(d) La aplicacion del marco de la contabilidad de coberturas del valor razonable a
una cartera que incluye pasivos de exigibilidad inmediata, no implica una
ganancia inmediata en el momento de la formalizacion de tales pasivos, porque
todos los activos y pasivos se incorporan a la cartera cubierta por sus importes
en libros. Ademas, la NIC 39 exige que el importe en libros de un pasivo
financiero en el momento de su reconocimiento inicial sea su valor razonable,
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que normalmente equivale al precio de transaccion (es decir, el importe
depositado).”!

El analisis histérico muestra que un nivel base de una cartera de pasivos de
exigibilidad inmediata, como cuentas contra las que se giran cheques, es muy
estable. Mientras que una parte de los pasivos de exigibilidad inmediata varia
con las tasas de interés, la parte restante—el nivel base—no lo hace. Por lo
tanto, las entidades consideran este nivel base como una partida a largo plazo a
tasa de interés fija y lo incluyen como tal en la distribucion temporal que se
utiliza para propodsitos de gestion del riesgo.

La distincion entre dinero “viejo” y “nuevo” tiene poco sentido en estas cartera.
La cartera se comporta como una partida a largo plazo, aun cuando los pasivos
individuales no lo hagan.

El Consejo indico que este problema esta relacionado con el de como medir el valor
razonable de un pasivo con caracteristicas de exigibilidad inmediata. En particular,
esta interrelacionado con el requerimiento establecido en la NIC 39 de que el valor
razonable de un pasivo con caracteristicas de exigibilidad inmediata no sea inferior al
importe a pagar a su cancelacion, descontado desde la primera fecha en la que pueda
requerirse el pago.”> Este requerimiento se aplicard a todos los pasivos con
caracteristicas de exigibilidad inmediata, no solo a aquellos incluidos en una cartera
cubierta.

En el Consejo también se destacod que:

(@

(b)

Aunque las entidades, al gestionar el riesgo, pueden distribuir temporalmente
los pasivos con caracteristicas de exigibilidad inmediata en funcion de la fecha
de reembolso esperada del saldo total de una cartera de cuentas, es poco
probable que los depositos a la vista incluidos en dicho saldo estén vigentes
durante un periodo de tiempo dilatado (por ejemplo, de varios afios). Mas bien
lo que normalmente se espera es que estos depositos se retiren dentro de un
periodo corto (por ejemplo, de algunos meses o incluso inferior), si bien pueden
ser reemplazados por nuevos depositos. En otras palabras, el saldo de la cartera
es relativamente estable solo porque los retiros en algunas cuentas (que
normalmente ocurren relativamente deprisa) se compensan por nuevos
depositos en otras cuentas. De esta manera, el pasivo cubierto es realmente la
sustitucion prevista de los depdsitos existentes por la recepcion de nuevos
depositos. La NIC 39 no permite que una cobertura de tal transaccion prevista
cumpla las condiciones para la contabilidad de coberturas del valor razonable.
Por el contrario, la contabilidad de coberturas del valor razonable solamente
puede aplicarse al pasivo (o activo) o compromiso en firme que existe ese dia.

Una cartera de pasivos con caracteristicas de exigibilidad inmediata es similar a
una cartera de acreedores comerciales. Ambas contienen saldos individuales
que normalmente se espera pagar dentro de un periodo corto (por ejemplo, de
algunos meses o incluso inferior) y reemplazarlos por nuevos saldos. Por otra
parte, para ambas existe un importe—el nivel base—que se espera que sea

En octubre de 2010 el Consejo modificd la NIIF 9 para afiadir los requerimientos para la clasificacion y medicion de

pasivos financieros y la baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros. Esos requerimientos se
trasladaron de la NIC 39.
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estable y permanezca indefinidamente. Por lo tanto, si el Consejo fuera a
permitir que los pasivos con exigibilidad inmediata se incluyeran en una
cobertura del valor razonable sobre la base de un nivel base estable creado por
las sustituciones esperadas, deberia permitir, de forma similar, que una
cobertura de una cartera de acreedores comerciales cumpliera las condiciones
para la contabilidad de coberturas del valor razonable.

(c) Una cartera de depositos basicos similares no es distinta de un depdsito
individual, aparte de por el hecho de que, a la luz de la “ley de los grandes
numeros”, el comportamiento de la cartera es mas previsible. De la agregacion
de muchas partidas similares no se derivan efectos de diversificacion.

(d) Distribuir temporalmente un pasivo con caracteristicas de exigibilidad
inmediata para propositos de cobertura utilizando una fecha distinta a la
primera fecha en la pueda requerirse el pago, seria incongruente con el
requerimiento establecido en la NIC 39 de que el valor razonable de un pasivo
con caracteristicas de exigibilidad inmediata no sea inferior al importe a pagar a
su cancelacion, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el
pago. Por ejemplo, considérese un depdsito de 100 u.m. que puede retirarse a la
vista sin penalizacion alguna. La NIC 39 establece que el valor razonable de
dicho depdsito es de 100 u.m. Ese valor razonable no se ve afectado por las
tasas de interés y no cambia cuando se modifican las tasas de interés. Por lo
tanto, el depdsito a la vista no puede incluirse en una cobertura del valor
razonable del riesgo de tasa de interés—no existe ninguna exposicion al valor
razonable para cubrir.

Por estas razones, el Consejo concluy6 que los pasivos con exigibilidad inmediata no
deben incluirse en una cobertura de cartera sobre la base de la fecha de reembolso
esperada del saldo total de una cartera de pasivos de exigibilidad inmediata, es decir,
incluyendo las renovaciones o sustituciones esperadas de los depositos existentes por
otros nuevos. Sin embargo, como parte de su consideracion de los comentarios
recibidos sobre el Proyecto de Norma, el Consejo también consider6 si un pasivo con
exigibilidad inmediata, como por ejemplo un depdsito a la vista, podria incluirse en
una cobertura de cartera en funcion de la fecha de reembolso esperada del saldo
existente de depositos individuales, es decir, ignorando cualquier renovacion o
sustitucion de los depositos existentes por otros nuevos. El Consejo también indico lo
siguiente.

(a) Para muchos pasivos con exigibilidad inmediata, este enfoque implicaria una
fecha de reembolso esperada mucho anterior a la que generalmente se supone
para propositos de gestion del riesgo. En particular, para las cuentas sobre las
que se giran cheques probablemente implicaria un vencimiento esperado de
algunos meses o incluso inferior. Sin embargo, para otros pasivos con
exigibilidad inmediata, como por ejemplo los depdsitos a plazo fijo, que el
depositante nicamente puede recuperar incurriendo en una penalizacion
significativa, puede implicar una fecha de reembolso esperada mas proxima que
la supuesta para efectos de gestion del riesgo.

(b) Este enfoque implica que el valor razonable del pasivo con exigibilidad
inmediata también debe reflejar la fecha de reembolso esperada del saldo
existente, es decir, que el valor razonable de un pasivo por depdsitos a la vista
es el valor presente del deposito descontado desde la fecha de reembolso
esperada. El Consejo indicO que no seria congruente permitir que la
contabilizacion de coberturas del valor razonable se basara en la fecha de
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reembolso esperada, sino medir el valor razonable del pasivo en el momento de
su reconocimiento inicial utilizando diferentes criterios. El Consejo también
indicé que este enfoque daria lugar a una diferencia en el momento del
reconocimiento inicial entre el importe depositado y el valor razonable
reconocido en el balance. Esto, a su vez, da lugar a preguntarse qué representa
esta diferencia. Las posibilidades que considero el Consejo incluyen (i) el valor
de la opcion del depositante de retirar su dinero antes del vencimiento esperado,
(ii) costos de administracion anticipados o (iii) una ganancia. El Consejo no
llegd a una conclusion sobre qué representa esta diferencia, pero acordd que si
fuera a requerir que tal diferencia se reconociera, esto se aplicaria a todos los
pasivos con exigibilidad inmediata, y no unicamente a aquellos incluidos en
una cobertura de cartera. Tal requerimiento representaria un cambio
significativo respecto a la practica actual.

Si se considera que el valor razonable de un pasivo por depdsitos a la vista, en
la fecha del reconocimiento inicial, equivale al importe depositado, es poco
probable que una cobertura de cartera por los cambios del valor razonable,
basada en una fecha de reembolso esperada, sea efectiva. Esto es asi porque
tales depositos habitualmente pagan intereses a una tasa que es
significativamente menor que la que se estd cubriendo (por ejemplo, los
depositos pueden pagar intereses a tasa cero o tasas muy reducidas, mientras
que la tasa de interés que se estd cubriendo puede ser la LIBOR o una tasa de
referencia similar). Por lo tanto, el valor razonable del depdsito sera
significativamente menos sensible a los cambios en las tasas de interés que el
del instrumento cubierto.

La cuestion de coémo valorar razonablemente un pasivo con exigibilidad
inmediata esta estrechamente relacionada con problemas debatidos por el
Consejo en otros proyectos, incluyendo Seguros (fase II), Reconocimiento de
Ingresos de Actividades Ordinarias, Arrendamientos y Medicion. Las
discusiones del Consejo en estos otros proyectos todavia contintian, y seria
prematuro llegar a una conclusion en el contexto de las coberturas de carteras
sin considerar las implicaciones para estos otros proyectos.

Como resultado, el Consejo decidio:

@

(b)

confirmar el requerimiento establecido en la NIC 39 de que “el valor razonable
de un pasivo financiero con una caracteristica que lo haga exigible a peticion
del acreedor, por ejemplo un depoésito a la vista, no sera inferior al importe a
pagar a su cancelacion cuando se convierta en exigible, descontado desde la

primera fecha en que pueda requerirse el pago”,> y

consecuentemente, que un pasivo con exigibilidad inmediata no puede cumplir
las condiciones de la contabilizacion de las coberturas del valor razonable, en
ningun periodo posterior al plazo mas corto en que el tenedor pueda requerir su
pago.

El Consejo indicé que, dependiendo del resultado de sus discusiones en otros
proyectos [principalmente Seguros (fase II), Reconocimiento de Ingresos de
Actividades Ordinarias, Arrendamientos y Medicion], podria reconsiderar estas
decisiones en algin momento futuro.

23

En octubre de 2010 el Consejo modificd la NIIF 9 para afiadir los requerimientos para la clasificacion y medicion de

pasivos financieros y la baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros. Esos requerimientos se
trasladaron de la NIC 39.

© IFRS Foundation B1795



NIC 39 FC

FC190

FCI191

FC192

El Consejo también indico que lo que se designa como partida cubierta en una
cobertura de cartera afecta la relevancia de este problema, al menos en cierta medida.
En particular, si la partida cubierta se designa como una porcion de los activos en una
cartera, este problema es irrelevante. Como ilustracion, supongase que, en un
determinado periodo de revision de intereses, una entidad tiene 100 u.m. de activos a
tasa de interés fija, y 80 u.m. de lo que esta entidad considera pasivos a tasa de interés
fija, de forma que la entidad desea cubrir su exposicion neta de 20 u.m. Supongase
también que todos los pasivos son pasivos con exigibilidad inmediata y que el
periodo temporal es posterior al que contiene la fecha mas temprana en la que dichas
partidas pueden ser reembolsadas. Si la partida cubierta se designa como 20 u.m. de
activos, entonces los pasivos con exigibilidad inmediata no se incluyen en la partida
cubierta, sino que Unicamente se utilizan para determinar cuantos activos desea la
entidad designar como cubiertos. En tal caso, la posibilidad de que los pasivos con
exigibilidad inmediata puedan designarse o no como partida cubierta en una
cobertura del valor razonable carece de relevancia. Sin embargo, si fuera a designarse
la posicion global neta como la partida cubierta, ya que la posicion neta comprende
100 u.m. de activos y 80 u.m. de pasivos con exigibilidad inmediata, la posibilidad de
que los pasivos con exigibilidad inmediata puedan designarse o no como partida
cubierta en una cobertura del valor razonable adquiere una importancia trascendental.

Dados los puntos anteriores, y para solucionar parte del problema de los pasivos con
exigibilidad inmediata, el Consejo decidié pudiera designarse como partida cubierta
una porcion de activos o pasivos (en lugar de una posicion global neta). También
indico que este enfoque es congruente con la NIC 39,* mientras que la designacion
de una posicion global neta no lo es. La NIC 39% prohibe que una posicion global
neta se designe como la partida cubierta, pero permite que se consiga un efecto
similar mediante la designacién de un importe de activos (o pasivos) igual a la
posicion neta.

Sin embargo, el Consejo también reconocid que este método de designacion no
resolveria totalmente el problema de los pasivos con exigibilidad inmediata. En
particular, el problema todavia tiene relevancia si, en un determinado periodo de
revision de intereses, la entidad tiene tantos pasivos con exigibilidad inmediata cuya
fecha de reembolso mds proxima es anterior a ese periodo, que a) estos pasivos
comprenden casi todos los que la entidad considera como pasivos a tasa de interés
fija; y b) sus pasivos a tasa de interés fija (incluyendo los pasivos con exigibilidad
inmediata) exceden sus activos a tasa de interés fija en ese periodo de revision de
intereses. En este caso, la entidad se encuentra en una posicion de pasivo neto. Por
ello, necesita designar un importe de los pasivos como la partida cubierta. Pero, a
menos que tenga suficientes pasivos a tasa de interés fija, distintos de aquellos que
puedan ser exigidos antes de ese periodo, esto implica designar los pasivos con
exigibilidad inmediata como la partida cubierta. De forma congruente con la decision
del Consejo discutida anteriormente, tal cobertura no cumple las condiciones de la
contabilidad de coberturas del valor razonable. (Si los pasivos no acumulan
(devengan) intereses, no pueden ser designados como la partida cubierta en una
cobertura del flujo de efectivo porque sus flujos de efectivo no varian cuando se
producen cambios en las tasas de interés, es decir, no existe una exposicion del flujo
de efectivo a las tasas de interés.”® Sin embargo, la relacién de cobertura puede

2 Véase el parrafo 84 de la NIC 39
% Véase el parrafo GA101 de la NIC 39
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cumplir las condiciones para la contabilizacion de coberturas del flujo de efectivo si
se designa como una cobertura de los activos asociados.)

Qué porcion de activos debe designarse e impacto en la
ineficacia

Habiendo decidido que una porcion de activos (o pasivos) puede designarse como la
partida cubierta, el Consejo consideré como paliar los problemas relativos a los
sistemas de tratamiento de la informacion indicados en los parrafos FC176(b) y (c).
El Consejo indicé que estos problemas surgen de la designacion de activos (o
pasivos) individuales como la partida cubierta. Por lo tanto, el Consejo decidi6 que la
partida cubierta podria expresarse como un importe (de activos o pasivos) en lugar de
como activos o pasivos individuales.

El Consejo indico que esta decision—que la partida cubierta pueda ser designada
como un importe de activos o pasivos en lugar de partidas especificadas—da lugar al
problema de como debe especificarse el importe designado. El Consejo consider los
comentarios recibidos sobre el Proyecto de Norma acerca de que no debe especificar
ningiin método para designar la partida cubierta y, por tanto, medir la eficacia. Sin
embargo, el Consejo concluyd que si no proporcionaba ninguna guia, las entidades
podrian designar de modos diferentes, lo que daria lugar a poca comparabilidad entre
ellas. El Consejo también indico que su objetivo, al permitir la designacion de un
importe, era paliar los problemas de sistemas de tratamiento de la informacién
asociados con la designacion de partidas individuales, logrando un resultado contable
muy similar. Por lo tanto, concluyé que debia requerir un método de designacion que
se aproximara estrechamente al resultado contable que se obtendria designando las
partidas individuales.

Ademas, el Consejo indicod que la designacion determina cudnta ineficacia surge, en
su caso, si las fechas reales de revision de intereses en un determinado periodo de
revision de intereses varian de las que se estimaron o si se procede a reconsiderar las
fechas de revision de intereses estimadas. Retomando el ejemplo anterior de un
periodo de revision de intereses en el que hay 100 u.m. de activos a una tasa de
interés fija y la entidad designa como la partida cubierta un importe de 20 u.m. de
activos, el Consejo consider6 dos enfoques (un enfoque del nivel y un enfoque del
porcentaje) que se resumen a continuacion.

Enfoque del nivel

El primero de estos enfoques, ilustrado en la figura 1, designa la partida cubierta
como un “nivel” [por ejemplo, a) el nivel inferior, b) el nivel superior, o c) una
porcion del nivel superior] de los activos (o pasivos) en un periodo de revision de
intereses. En este enfoque, se considera que la cartera de 100 u.m. del ejemplo
anterior comprende un nivel cubierto de 20 u.m. y un nivel no cubierto de 80 u.m.
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El Consejo indicé que el enfoque del nivel no conlleva el reconocimiento de
ineficacias en todos los casos en los que cambia el importe estimado de activos (o
pasivos). Por ejemplo, en un enfoque del nivel inferior (véase la figura 2), si algunos
activos se pagan antes de lo esperado de forma que la entidad revisa a la baja su
estimacion del importe de activos en el periodo de revision de intereses (por ejemplo,
de 100 u.m. a 90 u.m.), se supondra que esas reducciones provienen, en primer lugar,
del nivel no cubierto superior [figura 2(b)]. La posibilidad de que surja cualquier
ineficacia depende de si la revision a la baja alcanza el nivel cubierto de 20 u.m. Por
ello, si el nivel inferior se designa como la partida cubierta, es poco probable que se
alcance que el nivel cubierto (inferior) y que surja ineficacia alguna. Por el contrario,
si se designa el nivel superior (véase la figura 3), cualquier revisién a la baja del
importe estimado en un periodo de revision de intereses reducira el nivel cubierto
(superior) y surgira ineficacia [figura 3(b)].

Figura 2: llustracion del efecto sobre los cambios en los pagos
anticipados en un enfoque del nivel inferior

I:I = Partida cubierta designada

Femmmm T I Disminucién |~~~ T T 7| Incremento
de 10 u.m. de 10 u.m.
Activos Activos Activos
100 u.m. 90 u.m. 100 u.m.
Importe Importe Importe
cubierto 20 cubierto 20 cubierto 20
(a) Expectativa (b) 10 u.m. de activos (c) 10 u.m. de
original pagadas antes de lo activos
esperado pagadas después
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Figura 3: llustracion del efecto sobre los cambios en los pagos
anticipados en un enfoque del nivel superior

|:| = Partida cubierta designada - = Importe por el que surge la ineficacia

incremento
disminucion de 10 u.m.
Importe de 10 u.m Importe
cubierto Cubierto o cubierto
Activos Activos Activos
100 u.m. 90 u.m. 110 u.m.
(a) Expectativa (b) 10 u.m. de (c) 10 u.m. de
original activos pagadas activos pagadas
antes de lo después de lo
esperado esperado
FC198  Finalmente, si algunos activos se pagan anticipadamente después de lo esperado de

FC199

forma que la entidad revisa al/ alza su estimacion del importe de activos en este
periodo de revision de intereses [por ejemplo, de 100 u.m. a 110 u.m., véanse las
figuras 2(c) y 3(c)], no surge ineficacia alguna independientemente de como se haya
designado el nivel, puesto que el nivel cubierto de 20 u.m. todavia esta presente y eso
era todo lo que se estaba cubriendo.

Enfoque del porcentaje

El enfoque del porcentaje, ilustrado en la figura 4, consiste en designar la partida
cubierta como un porcentaje de los activos (o pasivos) en un periodo de revision de
intereses. Segun este enfoque, en la cartera del ejemplo anterior, el 20 por ciento de
los activos de 100 u.m. en este periodo de revision de intereses se designa como la
partida cubierta [figura 4(a)]. Como resultado, si algunos activos se pagan
anticipadamente antes de lo esperado de forma que la entidad revisa a la baja su
estimacion del importe de activos en el periodo de revision de intereses (por ejemplo,
de 100 u.m. a 90 u.m., figura 4(b)], surge ineficacia sobre el 20 por ciento de la
disminuciéon [en este caso surge una ineficacia de 2 u.m.). De forma similar, si
algunos activos se pagan anticipadamente después de lo esperado de forma que la
entidad revisa al alza su estimacion del importe de activos en el periodo de revision
de intereses [por ejemplo, de 100 u.m. a 110 u.m., figura 4(c)], surge ineficacia sobre
el 20 por ciento del incremento (en este caso surge una ineficacia de 2 u.m.).
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Figura 4: llustracion de la designacién de un importe de activos como un

porcentaje
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Argumentos a favor y en contra del enfoque del nivel

Los argumentos a favor del enfoque del nivel son los siguientes:

(@

(b)

©

(d

(©

La designacion de un nivel inferior seria congruente con las respuestas a las
Preguntas F.6.1 y F.6.2 de la Guia de Implementaciéon de la NIC 39, que
permiten, para una cobertura del flujo de efectivo, que la porcion “inferior” de
las reinversiones de los cobros procedentes de los activos sea designada como
partida cubierta.

La entidad esta cubriendo el riesgo de tasa de interés en lugar del riesgo de
pago anticipado. Cualquier cambio en la cartera como consecuencia de cambios
en los pagos anticipados no afecta a la efectividad de la cartera en la mitigacion
del riesgo de tasa de interés.

El enfoque captura todas las ineficacias en la porcion cubierta. El enfoque
simplemente permite que la porcién cubierta se defina de tal forma que, al
menos en el enfoque del nivel inferior, la primera de cualquier ineficacia
potencial se relacione con la porcion no cubierta.

Es correcto que no surja ninguna ineficacia si los cambios en las estimaciones
de los pagos anticipados originan la distribucion temporal de mas activos en ese
periodo de revision de intereses. Siempre que queden activos equivalentes al
nivel cubierto, no existira ineficacia y las revisiones al alza del importe en un
periodo de revision de intereses no afectaran al nivel cubierto.

Una partida que pueda ser pagada anticipadamente puede considerarse como
una combinacion de una partida que no admite la posibilidad de pago
anticipado y una opcién de pago anticipado. Puede considerarse que la
designacion de un nivel inferior cubre una parte de la vida de la partida que no
admite la posibilidad de pago anticipado, pero no de la opcion de pago
anticipado. Por ejemplo, una hipoteca a 25 afios que pueda ser pagada
anticipadamente puede considerarse como una combinacion de (i) una hipoteca,
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a plazo fijo de 25 afios que no admite la posibilidad de pago anticipado y (ii)
una opciéon emitida de pago anticipado, que permite al prestatario pagar la
hipoteca con anterioridad. Si la entidad cubre este activo con un derivado a 5
afios, esto equivale a cubrir los primeros cinco afios del componente (i). Si la
posicion se considera de este modo, no surge ineficacia cuando el cambio en las
tasas de interés hace que cambie el valor de la opcion de pago anticipado (a
menos que la opcidn se ejercite y el activo se pague anticipadamente) porque la
opcion de pago anticipado no estaba cubierta.

Los argumentos en contra del enfoque del nivel son los siguientes:

(@

(b)

(©

(d)

(e)

Las consideraciones aplicables a una cobertura del valor razonable son distintas
a las que se aplican a una cobertura del flujo de efectivo. En una cobertura del
flujo de efectivo, se cubren los flujos de efectivo asociados con la reinversion
de probables cobros fututos. En una cobertura del valor razonable lo que se
cubre es el valor razonable de los activos que existen actualmente.

El hecho de que no se reconozca ninguna ineficacia si el importe en un periodo
de revision de intereses se reestima al alza (con el efecto de que la entidad
queda infracubierta) no es acorde con la NIC 39. Para una cobertura del valor
razonable, la NIC 39 requiere que la ineficacia se reconozca cuando la entidad
queda cubierta en exceso (es decir, el derivado excede la partida cubierta) y
cuando queda infracubierta (es decir, el derivado es mas pequefio que la partida
cubierta).

Tal como establece el parrafo FC200(e), una partida que pueda ser pagada
anticipadamente puede considerarse como una combinacion de una partida que
no admite la posibilidad de pago anticipado y una opcioén de pago anticipado.
Cuando cambian las tasas de interés, el valor razonable de ambos componentes
también cambia.

El objetivo de aplicar la contabilidad de coberturas del valor razonable a una
partida cubierta designada en términos de un importe (en lugar de como activos
o pasivos individuales) es obtener resultados que se aproximen estrechamente a
los que se habrian obtenido si los activos o pasivos individuales hubieran sido
designados como la partida cubierta. Si se hubiera designado como la partida
cubierta activos que pueden ser pagados anticipadamente, el cambio en los dos
componentes indicados en el apartado (c) anterior (en la medida que sean
atribuibles al riesgo cubierto) se reconoceria en el resultado del periodo, tanto si
las tasas de interés aumentan como si disminuyen. Por lo tanto, el cambio en el
valor razonable del activo cubierto diferiria del cambio en el valor razonable
del derivado de cobertura (a menos que ese derivado incluya una opcion de
pago anticipado equivalente) y se reconociera una ineficacia por la diferencia.
De ello se deriva que en el enfoque simplificado que designa la partida cubierta
como un importe, la ineficacia surgira de forma similar.

Todos los activos que pueden ser pagados anticipadamente en un periodo de
revision de intereses, y no solo un nivel de ellos, contienen una opcioén de pago
anticipado cuyo valor razonable cambia con los cambios en las tasas de interés.
Por lo tanto, cuando cambian las tasas de interés, el valor razonable de los
activos cubiertos (que incluyen una opcion de pago anticipado cuyo valor
razonable ha cambiado) cambiard en un importe diferente al del derivado de
cobertura (que habitualmente no contiene una opcién de pago anticipado), y
surgira ineficacia. Este efecto se produce con independencia de si las tasas de
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interés aumentan o disminuyen—es decir, con independencia de si las
reestimaciones de los pagos anticipados resultan que el importe en un periodo
temporal sea mayor o menor.

(f)  Elriesgo de tasa de interés y el riesgo de pago anticipado estan relacionados de
forma tan estrecha que no resulta adecuado separar los dos componentes a los
que se hace referencia en el parrafo FC200(e) y designar Gnicamente uno de
ellos (o una parte de uno de ellos) como la partida cubierta. Frecuentemente la
principal causa de los cambios en las tasas de pago anticipado es la variacion de
las tasas de interés. Esta estrecha relacion es la razén por la que la NIC 39
prohibe que un activo que se va a mantener hasta el vencimiento”’ sea una
partida cubierta respecto al riesgo de tasa de interés o al riesgo de pago
anticipado. Ademas, la mayoria de las entidades no separan los dos
componentes para propositos de gestion del riesgo. En su lugar, incorporan la
opcion de pago anticipado mediante la distribucion en el tiempo de los importes
en funcion de los vencimientos esperados. Cuando las entidades eligen utilizar
practicas de gestion del riesgo—basadas en no separar el riesgo de pago
anticipado y el riesgo de tasa de interés—como base para la designacion a los
efectos de la contabilizacion de coberturas, no resulta adecuado separar los dos
componentes a los que se hace referencia en el parrafo FC200(e) y designar
unicamente uno de ellos (o una parte de uno de ellos) como la partida cubierta.

(g) Sicambian las tasas de interés, el efecto en el valor razonable de una cartera de
partidas que pueden ser pagadas anticipadamente sera diferente al efecto en el
valor razonable de una cartera de activos idénticos en todas sus caracteristicas
pero que no pueden ser pagados de forma anticipada. Sin embargo, utilizando
el enfoque del nivel, esta diferencia no se reconoceria—si ambas carteras
estuvieran cubiertas en la misma medida, ambas se reconocerian en el balance
por el mismo importe.

El Consejo fue persuadido por los argumentos establecidos en el parrafo FC201 y
rechazd los enfoques del nivel. En concreto, el Consejo concluyd que la partida
cubierta debe designarse de tal forma que si la entidad cambia sus estimaciones de los
periodos de revision de intereses en que se espera el reembolso o vencimiento de las
partidas (por ejemplo, con motivo de la experiencia de pagos anticipados reciente), se
produzca ineficacia. También concluydé que debe surgir ineficacia tanto cuando
disminuyen los pagos anticipados esperados, resultando en mas activos en un
determinado periodo de revision de intereses, como cuando aumentan, resultando en
menos activos.

Argumentos a favor de un tercer enfoque—medir de forma
directa el cambio en el valor razonable de la totalidad de la
partida cubierta

El Consejo también considerd los comentarios al Proyecto de Norma acerca de que:

(a) Algunas entidades cubren el riesgo de pago anticipado y el riesgo de tasa de
interés de forma separada, mediante la cobertura hasta la fecha esperada de
pago anticipado utilizando permutas financieras de tasas de interés, y cubriendo
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las posibles variaciones en esas fechas esperadas de pago anticipado utilizando
opciones sobre permutas de tasas de interés.

(b) Las estipulaciones sobre derivados implicitos contenidos en la NIC 39
requieren que ciertos activos que pueden ser pagados anticipadamente se
separen en una opcion de pago anticipado y un contrato anfitrion que no admita
pago anticipado (a menos que la entidad sea incapaz de valorar de manera
separada la opcién de pago anticipado, en cuyo caso tratara la totalidad del
activo como mantenido para negociar). Esto parece discrepar con la vision
establecida en el Proyecto de Norma de que los dos riesgos son demasiado
dificiles de separar para los propositos de una cobertura de cartera.”®

Al considerar estos argumentos, el Consejo indico que el enfoque del porcentaje
descrito en el parrafo GA126(b) es una aproximacion para medir el cambio en el
valor razonable de la fotalidad del activo (o pasivo)—incluyendo cualquier opcion
implicita de pago anticipado—atribuible a cambios en las tasas de interés. El Consejo
habia desarrollado esta aproximacion en el Proyecto de Norma porque habia sido
informado de que la mayoria de las entidades (a) no separan el riesgo de tasa de
interés y el riesgo de pago anticipado para propodsitos de gestion del riesgo y, por lo
tanto, (b) son incapaces de valorar el cambio en el valor razonable de la totalidad del
activo (incluyendo cualquier opcién implicita de pago anticipado) atribuible a
cambios en las tasas de interés. Sin embargo, los comentarios descritos en el parrafo
FC203 indicaban que, en algunos casos, las entidades pueden ser capaces de medir
este cambio en el valor de forma directa. El Consejo indicd que tal método directo de
medicion es preferible, desde el punto de vista conceptual, a la aproximacion descrita
en el parrafo GA126(b) y, en consecuencia, decidié reconocerlo de forma explicita.
Por ello, por ejemplo, si una entidad que cubre activos que pueden ser pagados
anticipadamente utilizando una combinaciéon de permutas financieras de tipos de
interés y opciones sobre una permuta de tasas de interés, es capaz de medir de forma
directa el cambio en el valor razonable de la totalidad del activo, dicha entidad podria
medir la eficacia comparando el cambio en el valor de las permutas financieras de
tipos de interés y de las opciones sobre una permuta de tasas de interés con el cambio
en el valor razonable de la totalidad del activo (incluyendo el cambio en el valor de la
opcion de pago anticipado que se haya implicita en ellos) atribuible a los cambios en
la tasa de interés cubierta. Sin embargo, el también decidié permitir la aproximacion
propuesta en el Proyecto de Norma para aquellas entidades que son incapaces de
medir de forma directa el cambio en el valor razonable de la totalidad del activo.

Consideracién de los requerimientos de sistemas de
tratamiento de la informacion

Por ultimo, se informé al Consejo de que, para ser practicable en términos de las
necesidades del sistema, cualquier enfoque no debiera requerir hacer un seguimiento
del importe en un periodo de revision de intereses a lo largo de multiples periodos.
Por tanto, decidié que la ineficacia debe calcularse a través de la determinacion del
cambio en el importe estimado en un periodo de revision de intereses entre una fecha
en que se mide la eficacia y la siguiente, como se describe de forma mas completa en
los parrafos GA126 y GA127. Esto requiere que la entidad haga un seguimiento de
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qué parte del cambio en cada periodo de revision de intereses entre dos fechas es
atribuible a la revision en las estimaciones y que parte corresponde a los nuevos
activos (o pasivos) originados. Sin embargo, una vez se ha determinado la ineficacia,
seglin se establece anteriormente, la entidad en esencia comienza de nuevo, es decir
establece el nuevo importe en cada periodo de revision de intereses (incluyendo las
nuevas partidas que se han originado desde que se comprobd la eficacia por tltima
vez), designa una nueva partida cubierta, y repite los procedimientos para determinar
la ineficacia en la proxima fecha que compruebe la eficacia. Asi, el seguimiento se
limita a los movimientos entre una fecha en la que se mide la eficacia y la siguiente.
No es necesario hacer el seguimiento a lo largo de multiples periodos. Sin embargo,
una entidad necesitara guardar los registros relacionados con cada periodo de revision
de intereses (a) para conciliar los importes en cada periodo de revision de intereses
con los importes totales en dos partidas separadas del balance [véase el apartado (f)
del parrafo GA114], y (b) para asegurar que los importes en las partidas separadas del
balance se dan de baja no mas tarde de que expire el periodo de revision de intereses
con el que estan relacionadas.

En el Consejo también se destacod que el importe que debe someterse a seguimiento,
seglin el enfoque del porcentaje, no es mayor que el que hubiese sido requerido por
cualquiera de los enfoques de niveles. Asi, el Consejo concluyd que ninguno de los
enfoques era claramente preferible para las necesidades del sistema.

Importe en libros de la partida cubierta

La ultima cuestion a la que se hace referencia en el parrafo FC 176 es como presentar
en el balance el cambio en el valor razonable de la partida cubierta. El Consejo indico
la preocupacion de los que respondieron de que una partida cubierta puede incluir
muchos—incluso miles de—activos (o pasivos) individuales, y que cambiar el
importe en libros de cada una de esas partidas individuales seria impracticable. El
Consejo considero tratar esta inquietud permitiendo que el cambio en el valor fuese
presentado en una partida Unica en el balance. Sin embargo, el Consejo indicd que
esto podria dar lugar a que una disminucion del valor razonable de un activo
financiero (pasivo financiero) se reconociese como un pasivo financiero (activo
financiero). Ademas, para determinados periodos de revision de intereses la partida
cubierta puede ser un activo, mientras que en otro puede ser un pasivo. El Consejo
concluy6 que seria incorrecto presentar de forma conjunta los cambios en el valor
razonable para dichos periodos de revision de intereses, porque al hacerlo se
combinarian cambios en el valor razonable de los activos con cambios en el valor
razonable de los pasivos.

En consecuencia, el Consejo decidido que deberian presentarse dos partidas, de la
siguiente forma:

(a) para aquellos periodos de revision de intereses en los que la partida cubierta sea
un activo, el cambio en su valor razonable se presentara en una partida separada
unica dentro de los activos; y

(b) para aquellos periodos de revision de intereses en los que la partida cubierta sea
un pasivo, el cambio en el valor razonable se presentara en una partida separada
Unica dentro de los pasivos.
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El Consejo indico que estas partidas representan cambios en el valor razonable de la
partida cubierta. Por esta razon, el Consejo decidié que deberian presentarse junto al
los activos financieros o los pasivos financieros.

Baja en cuentas de importes incluidos en las partidas
separadas

Baja en cuentas de un activo (o pasivo) en la cartera cubierta

El Consejo discutio como y cuando deben eliminarse los importes reconocidos en
estas partidas separadas dentro del balance. El Consejo indicé que el objetivo es
eliminar tales importes del balance en los mismos periodos en que debieran haberse
eliminado los activos y pasivos individuales que se han designado como partidas
cubiertas (y no los importes correspondientes).

En el Consejo se destacd que este objetivo podria cumplirse por completo solo si la
entidad distribuye los activos o pasivos individuales entre los periodos de revision de
intereses, y hace un seguimiento, para unos y otros, respectd a cuanto tiempo han
estado cubiertas las partidas individuales distribuidas, y por cuanto tiempo ha estado
cubierta cada una de esas partidas en cada uno de los periodos de tiempo. En ausencia
de dicha distribucion y seguimiento, necesitarian hacerse algunos supuestos sobre
estos aspectos y, por tanto, sobre cuanto deberia eliminarse de las partidas separadas
del balance y cudndo se da de baja un activo (o pasivo) en la cartera cubierta.
Ademas, se necesitarian ciertas garantias para asegurar que se eliminan los importes
incluidos en la partida separada de balance, a lo largo de un periodo razonable, de
forma que no permanezcan indefinidamente en el balance. Teniendo en cuenta estos
aspectos, el Consejo decidio requerir que:

(a) Siempre que un activo (o pasivo) en una cartera cubierta sea dado de baja—ya
sea a través de un pago anticipado anterior a lo previsto, por venta o por baja
por deterioro del valor—cualquier importe incluido en la partida separada de
balance relacionado con dicho activo (o pasivo) dado de baja debe ser
eliminado de balance e incluido en la ganancia o pérdida por la baja en cuentas.

(b) Siuna entidad no puede determinar en qué periodo(s) se distribuy6 un activo (o
pasivo) dado de baja:

(1) debe suponer que se producen anticipos mayores de los previstos en
activos que se hayan distribuido al primer periodo disponible; y

(i) debe distribuir las ventas y deterioros de valor a activos distribuidos en
todos los periodos de tiempo que contengan la partida dada de baja,
siguiendo una base sistematica y racional.

(¢) Laentidad debe hacer un seguimiento de qué parte del importe total incluido en
la partida separada esta relacionada con cada periodo de revision de intereses, y
debe eliminar el importe que esté relacionado con un periodo particular del
balance hasta que el periodo expire.
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Amortizacion

El Consejo también indicd que si el importe designado como cobertura para un
periodo de revisién de intereses se reduce, la NIC 39% requiere que la partida
separada del balance descrita en el parrafo 89A en relacion con dicha reduccion sea
amortizada con base en una tasa de interés efectiva recalculada. El Consejo indico
que para una cartera cubierta por el riesgo de tasa de interés, podria ser complejo
determinar la amortizacion basada en una tasa de interés efectiva recalculada y podria
exigir requerimientos significativos adicionales al sistema. En consecuencia, el
Consejo decidi6 que en el caso de carteras cubiertas por el riesgo de tasa de interés (y
solo en dicha cobertura), la partida de balance podria amortizarse usando un método
lineal cuando no sea practicable un método basado en la tasa de interés efectiva
recalculada.

Instrumento de cobertura

Algunos de los que respondieron pidieron al Consejo que aclarara si el instrumento
de cobertura puede ser una cartera de derivados que contenga posiciones de riesgo
que se compensan entre si. Quienes respondieron indicaron que la version previa de
la NIC 39 no era clara en este aspecto.

El problema surge porque los activos y pasivos en cada periodo de revision de
intereses cambian a lo largo del tiempo, conforme cambian las expectativas de pagos
anticipados, las partidas son dadas de baja y se originan nuevas partidas. De esta
forma, la posicion neta, y el importe que la entidad quiere designar como partida
cubierta, también cambia a lo largo del tiempo. Si la partida cubierta disminuye, se
necesita reducir el instrumento de cobertura. Sin embargo, las entidades normalmente
no reducen el instrumento de cobertura disponiendo de los derivados que contiene.
En su lugar, las entidades ajustan el instrumento de cobertura a través de nuevos
contratos de instrumentos de cobertura con un perfil de compensacion de riesgos.

El Consejo decidio permitir que el instrumento de cobertura fuese una cartera de
derivados que contenga posiciones de riesgo compensadas, tanto para coberturas
individuales como de carteras. Indicé que todos los derivados relacionados se
medirdn a valor razonable. También indic6 que las dos formas de ajustar el
instrumento de cobertura descrito en el parrafo anterior pueden dar lugar a un efecto
sustancialmente similar. Por lo tanto, el Consejo aclaro el parrafo 77 a estos efectos.

Eficacia de la cobertura para una cartera cubierta por el
riesgo de tasa de interés

Algunos de los que respondieron al Proyecto de Norma plantearon si la prueba de la
eficacia de la NIC 39* debe aplicarse a una cartera cubierta por el riesgo de tasa de
interés. El Consejo indicd que su objetivo, al modificar la NIC 39 para una cartera
cubierta por el riesgo de tasa de interés, era permitir que la contabilizacion de
coberturas del valor razonable se utilizase con mayor facilidad, pero siempre
cumpliendo con los principios de la contabilizacion de coberturas. Uno de estos
principios es que la cobertura sea altamente eficaz. De esta forma, el Consejo
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concluy6 que los requerimientos sobre la eficacia de la NIC 39 se aplican igualmente
a las carteras cubiertas por el riesgo de tasa de interés.

Algunos de los que respondieron al Proyecto de Norma buscaban guias sobre como
aplicar las pruebas de eficacia a la cobertura de carteras. En particular, preguntaron
como aplicar la prueba de eficacia prospectiva cuando una entidad periddicamente
‘vuelve a equilibrar’ una cobertura (es decir, ajusta el importe del instrumento de
cobertura para reflejar cambios en la partida cubierta). El Consejo decidio que si la
estrategia de gestion de riesgo de la entidad era cambiar el importe del instrumento de
cobertura periodicamente, para reflejar cambios en la posicion cubierta, dicha
estrategia afecta a la determinacion del plazo de la cobertura. De esta forma, la
entidad necesita demostrar que espera que la cobertura sea altamente eficaz solo para
el periodo anterior a que se vuelva a ajustar el importe de la cobertura. El Consejo
indico que esta decision no entraba en conflicto con el requerimiento del parrafo 75,
donde se establece que “una relacion de cobertura no puede ser designada solo para
una parte del periodo durante el cual el instrumento de cobertura permanece
emitido”. Esto se debe a que se designa el instrumento de cobertura por completo (y
no solo alguno de sus flujos de caja, por ejemplo, aquéllos del periodo en que la
cobertura se ajusta de nuevo). Sin embargo, la eficacia esperada se evalia
considerando el cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura completo
solo durante el periodo hasta que se ajusta de nuevo.

Un tercer problema que surgio de las cartas de comentarios fue si, para una cartera de
cobertura, la comprobacion de eficacia retrospectiva debe evaluarse en todos los
bloques de tiempo de forma agregada o individualmente para cada bloque de tiempo.
El Consejo decidid que las entidades podrian usar cualquier método para evaluar la
eficacia retrospectiva, pero indicé que el método elegido formaria parte de la
documentacion de la relacion de cobertura, elaborada en el inicio de la misma de
acuerdo con el parrafo 88(a), y por tanto no podria decidirse en el momento que se
realizase la prueba de la eficacia retrospectiva.

Transicion a la contabilizacién de las coberturas del valor
razonable para carteras de riesgo de tasa de interés

Al finalizar las modificaciones a la NIC 39, el Consejo considerd si proporcionar
guias adicionales a las entidades que desearan aplicar la contabilizacion de las
coberturas del valor razonable a coberturas de cartera que previamente hubiesen sido
contabilizadas utilizando contabilizacion de la cobertura de flujos de efectivo. El
Consejo indicd que dichas entidades podrian aplicar el parrafo 101(d) para revocar la
designacion de cobertura de flujos de efectivo, y redesignar una nueva cobertura del
valor razonable utilizando la misma partida cubierta y el mismo instrumento de
cobertura, y decidio aclararlo en la Guia de Aplicacion. Ademas, el Consejo concluyo
que la aclaracion no se requeria para los adoptantes por primera vez, porque la NIIF 1
ya contiene suficientes guias.

El Consejo también consider6 si permitir la designacion retroactiva para una
cobertura de cartera. El Consejo indicd que entraria en conflicto con el principio en el
parrafo 88(a) que dice “al inicio de la cobertura existe una designaciéon y una
documentacion formales de la relacion de cobertura”, y en consecuencia, decidié no
permitir la designacion retroactiva.

[Eliminados]
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Opinién en contrario de Anthony T Cope, James J
Leisenring y Warren J McGregor, respecto de la
emisién de la NIC 39 en diciembre de 2003

Los sefiores Cope, Leisenring y McGregor discreparon del contenido de esta Norma.

El sefior Leisenring discrep6 porque no estaba de acuerdo con las conclusiones en lo
que respecta a la baja en cuentas, deterioro del valor de determinados activos y la
adopcion del ajuste de la base de la contabilizacién de coberturas en determinadas
circunstancias.

La Norma requiere, en los parrafos 30 y 31, que en la medida en que una entidad
tenga una implicacion continuada en un activo, debe reconocerse un pasivo por la
contraprestacion recibida. El seflor Leisenring cree que el resultado de dicha
contabilizacién es reconocer activos que no cumplen la definicion de activos y
registrar pasivos que no cumplen la definicion de pasivos. Ademads, la Norma no
reconoce la creacion de contratos a término, opciones de compra o venta y garantias,
en su lugar registra un “préstamo” ficticio como resultado de los derechos y
obligaciones creados por dichos contratos. Hay mas consecuencias del enfoque de la
implicacion continuada adoptado. Para los transferidores, da lugar a una
contabilizaciéon muy diferente para dos entidades que tengan derechos y obligaciones
contractuales idénticos, solo por el hecho de que una de las entidades fuera
propietaria en algin momento del activo financiero transferido. Ademas, el
“préstamo” que se reconoce no se contabiliza como otros préstamos, de forma que no
puede reconocerse ningin gasto por intereses. De hecho, implantar el enfoque
propuesto requiere la derogacion especifica de normas de medicion y presentacion
aplicables a otros instrumentos financieros similares que no proceden de
transacciones de baja en cuentas. Por ejemplo, los derivados creados por las
transacciones de baja en cuentas no se contabilizan a valor razonable. Para los
receptores, el enfoque también requiere la derogacion de los requerimientos de
reconocimiento y medicion aplicables a instrumentos financieros similares. Si un
instrumento ha sido adquirido en una transaccion de transferencia que no cumple el
criterio de baja en cuentas, el receptor lo reconoce y mide de forma diferente a un
instrumento que se adquiere de la misma contraparte en una transaccion separada.

El sefior Leisenring tampoco estaba de acuerdo con el requerimiento, contenido en el
parrafo 64, de incluir un activo que ha sido juzgado individualmente como no
deteriorado, dentro de una cartera de activos similares para una evaluacion adicional
del deterioro del valor de la cartera. Una vez se ha juzgado que un activo no estd
deteriorado, es irrelevante si una entidad posee uno o mas activos similares, ya que
dichos activos no tienen implicaciones en si el activo inicialmente evaluado por
deterioro esta o no esta deteriorado. El resultado de esta contabilizacion es que dos
entidades pueden poseer el 50% de un unico préstamo. Ambas entidades pueden
haber concluido que el préstamo no esta deteriorado. Sin embargo, si sucede que una
de las dos entidades tiene otros préstamos que son similares, deberia permitirsele
reconocer un deterioro con respecto al préstamo, mientras que la otra entidad no lo
podria hacer. Contabilizar idénticas exposiciones de forma diferentes es inaceptable.
El seflor Leisenring cree que seria obligatorio seguir los argumentos del parrafo
FC115.
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El sefior Leisenring también discrepa respecto al parrafo 98, que permite pero no
requiere el ajuste de la base para coberturas de transacciones previstas que den lugar
al reconocimiento de activos y pasivos no financieros. Esta contabilizacion da lugar a
ajustar siempre los activos y pasivos reconocidos en la fecha del reconocimiento
inicial, alejandose de su valor razonable. También registra un activo, si se selecciona
la alternativa del ajuste de la base, a un importe diferente de su costo tal como se
define en la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y adicionalmente queda descrito en
el parrafo 16 de dicha Norma. Si un derivado fuese a considerarse parte del costo de
adquisicion un activo, la contabilidad de coberturas en dichas circunstancias no debe
ser optativa para ser congruente con la NIC 16. El sefior Leisenring también objeta la
creacion de esta alternativa como resultado de un proyecto de mejora que
aparentemente tenia como objetivo la reduccion de alternativas. La no
comparabilidad a que da lugar esta alternativa es tanto indeseable como innecesaria.

El seflor Leisenring también discrepa del parrafo GA71 de la guia de aplicacion, y en
particular de la conclusion contenida en el parrafo FC98. No cree que una entidad
que origina un contrato en un mercado deba medir el valor razonable de dicho
contrato por referencia a un mercado diferente, en el que no ha tenido lugar la
transaccion. Si los precios cambian en el mercado donde tuvo lugar la transaccion, el
cambio en el precio debe reconocerse cuando posteriormente se mida el valor
razonable del contrato. Sin embargo, hay muchas implicaciones de este cambio entre
mercados, cuando se estd midiendo el valor razonable, que el Consejo todavia no ha
tratado. El sefior Leisenring cree que no debe reconocerse una ganancia o pérdida
basandose en el hecho de que una transaccion podria ocurrir en un mercado diferente.

El sefior Cope discrepa del parrafo 64 y esta de acuerdo con el analisis y conclusiones
del sefior Leisenring sobre el deterioro del valor de préstamo, segin se establece en el
parrafo anterior OC4. Encuentra que es contrario a la intuicion que un préstamo que
se ha determinado como no deteriorado siguiendo un analisis cuidadoso, deba
contabilizarse posteriormente como deteriorado cuando se incluye en una cartera.

El seflor Cope también discrepa del parrafo 98, y en particular, de la decision del
Consejo de permitir una eleccion libre sobre si se utiliza el ajuste de la base, cuando
se contabilizan coberturas de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento
de activos no financieros o pasivos no financieros. En su opinion, de las tres opciones
de accion posibles para el Consejo—conservar el requerimiento de la NIC 39 de
utilizar el ajuste de la base, prohibir el ajuste de la base tal como se propuso en el
Proyecto de Norma de junio de 2002, o dar a elegir entre una y otra—, el Consejo ha
seleccionado la peor opcion. El sefior Cope cree que el mejor enfoque habria sido
prohibir el ajuste de la base, como se proponia en el Proyecto de Norma, porque en su
opinion el ajuste de la base da lugar al reconocimiento de activos y pasivos por un
importe inadecuado.

El sefior Cope cree que incrementar el nimero de opciones en las normas
internacionales es una mala politica. La decision del Consejo crea, potencialmente,
mayores diferencias entre las entidades que eligen una opcion y aquellas que eligen
otra. Esta falta de comparabilidad afectara adversamente a la capacidad de los
usuarios de tomar decisiones econdomicas fundadas.

Ademas, el sefior Cope indicd que las entidades registradas en los Estados Unidos
pueden elegir no adoptar el ajuste de la base, para evitar las elevadas diferencias al
conciliar con los PCGA en los EE.UU. El sefior Cope cree que no es deseable
aumentar las diferencias entre las entidades registradas en los EE.UU. que cumplen
con las NIIF y las que no.
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El sefior McGregor discrepa del parrafo 98, y esta de acuerdo con el analisis y las
conclusiones del sefior Cope y el sefior Leisenring establecidas en los parrafos
anteriores OC5 y OC8 a OC10.

El sefior McGregor también discrepa de esta Norma porque no estd de acuerdo con
las conclusiones sobre el deterioro del valor de determinados activos.

El seflor McGregor no esta de acuerdo con los parrafos 67 y 69, que tratan acerca del
deterioro del valor de inversiones en patrimonio que se hayan clasificado como
disponibles para la venta. Estos parrafos requieren que las pérdidas por deterioro de
valor en dichos activos se reconozcan en resultados cuando haya una evidencia
objetiva de que dichos activos estan deteriorados. Las pérdidas por deterioro
reconocidas previamente no son reversibles a través de resultados cuando incrementa
el valor razonable. El sefior McGregor indico que el razonamiento del Consejo, para
prohibir reversiones a través del resultados de inversiones en patrimonio disponibles
para la venta y previamente deterioradas, establecido en el parrafo FC130 de los
Fundamentos de las Conclusiones, es tal que “...podria no encontrarse una manera
aceptable para distinguir reversiones de pérdidas por deterioro del valor de otros
incrementos en el valor razonable”. Estaba de acuerdo con este razonamiento pero
cree que se aplica igualmente al reconocimiento de las pérdidas por deterioro en
primer lugar. El sefior McGregor cree que la evaluacion de si la reduccion en el valor
razonable representa una pérdida (y por tanto debe reconocerse a través de
resultados) u otro decremento de valor (y debe reconocerse directamente en
patrimonio) implica una subjetividad significativa, que en el mejor de los casos dara
lugar a una falta de comparabilidad en una entidad a lo largo del tiempo y entre
entidades, y en el peor de los casos dara la oportunidad a las entidades de gestionar el
resultado que presenten.

El seflor McGregor cree que todos los cambios en el valor razonable de los activos
clasificados como disponibles para la venta deben reconocerse en resultados. Sin
embargo, un cambio de tal envergadura en la Norma necesitaria estar sujeto al
procedimiento que sigue el Consejo antes de aprobar una Norma. En este momento,
para superar las preocupaciones expresadas en el parrafo OC13, considera que para
las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta, la Norma
debe requerir que todos los cambios en el valor razonable por debajo del costo sean
reconocidos en resultados como deterioros de valor, y que las reversiones de
deterioros de valor y todos los cambios por encima del costo sean reconocidas en
patrimonio. Este enfoque trata todos los cambios de valor de la misma forma, sin
importar la causa. El problema de como distinguir una pérdida por deterioro del valor
de otra por caida del valor (y de decidir, antes que nada, si se ha producido un
deterioro de valor) se elimina porque ya no hay subjetividad implicada. Ademas, el
enfoque es congruente con la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38
Activos Intangibles.

El sefior McGregor no esta de acuerdo con el parrafo 106 de la Norma y con las
consiguientes modificaciones en el parrafo 27°' de la NIIF 1 Adopcién por Primera
Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. El parrafo 106
requiere que las entidades apliquen las disposiciones para la baja en cuentas de forma
prospectiva a los activos financieros. El parrafo 27 de la NIIF 1 requiere que los
adoptantes por primera vez apliquen las disposiciones para la baja en cuentas de la
NIC 39 (revisada en 2003) prospectivamente a activos financieros y pasivos

31
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Como resultado de la revision de la NIIF 1 en noviembre de 2008, el parrafo 27 pasoé a ser el parrafo B2.
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financieros no derivados. El sefior McGregor cree que quienes aplican la NIC 39
actualmente deben aplicar retroactivamente las disposiciones para la baja en cuentas
de los activos financieros, y los adoptantes por primera vez deben aplicar la
estipulacion a la baja de la NIC 39 retroactivamente a todos los activos financieros y
pasivos financieros. Su preocupacion es que se pudieran dar de baja en cuentas
activos financieros segin la NIC 39 original, por entidades sujetas a ella, que no
hubieran sido dados de baja en cuentas segun la NIC 39 revisada. También estd
preocupado con los activos financieros y pasivos financieros no derivados que
pueden ser dados de baja en cuentas por los adoptantes por primeras vez segun
PCGA anteriores, y no hubieran sido dados de baja segtin la NIC 39 revisada. Estos
importes pueden ser significativos en muchos casos. No requerir el reconocimiento
de dichos importes puede dar lugar a una pérdida relevante de informacion, y
deterioraria la capacidad de los usuarios de los estados financieros de tomar
decisiones econdmicas solidas.
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Opinion en contrario de John T Smith respecto a
la emisién en marzo de 2004 de Contabilizacion
de la Cobertura del Valor Razonable en una
Cartera Cubierta por el Riesgo de Tasa de Interés
(Modificaciones a la NIC 39)

El sefior Smith no estd de acuerdo con las siguientes Modificaciones a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion—Contabilizacion de la
Cobertura del Valor Razonable en un Cartera que Cubre el Riesgo de Tasa de
Interés. Coincide con el objetivo de buscar una soluciéon al problema de las
macrocoberturas que reduzca las demandas relativas a sistemas en las entidades, sin
menoscabar los principios contables fundamentales relacionados con los instrumentos
derivados y las actividades de cobertura. Sin embargo, el sefior Smith cree que el
apoyo de algunos de los que respondieron a estas Modificaciones, asi como su
voluntad de aceptar la NIC 39, estin mas basadas en la medida en que las
Modificaciones reducen el reconocimiento de ineficacias, la volatilidad del resultado
y la volatilidad del patrimonio, que en si las Modificaciones reducen las demandas
relativas a sistemas sin menoscabar los principios contables fundamentales.

El sefior Smith cree que algunas de las decisiones tomadas durante las deliberaciones
del Consejo dan lugar a un enfoque de contabilizacion de la cobertura, cuando lo que
se cubre es una cartera, que no es fiel a la intencion original, concretamente porque se
obtiene un resultado que es sustancialmente equivalente a designar un activo o un
pasivo individual como elemento cubierto. El entiende que algunos de los que
respondieron no aceptaran la NIC 39 a menos que el Consejo proporcione otra
alternativa que reduzca todavia mas la volatilidad reportada. El sefior Smith cree que
la Modificacion ya ha ido mas alla de su objetivo previsto. En particular, cree que las
caracteristicas de estas Modificaciones pueden aplicarse para alisar la ineficacia y
lograr resultados sustancialmente equivalentes a otros métodos de medir la ineficacia
que el Consejo consideré cuando estaba desarrollando el Proyecto de Norma. El
Consejo rechazd dichos métodos porque no requerian un reconocimiento inmediato
de todas las ineficacias. El sefior Smith también considera que dichas caracteristicas
pueden usarse para finalidades de gestion de las ganancias.
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Opinién en contrario de Mary E Barth, Robert P
Garnett y Geoffrey Whittington sobre la emisién
en junio de 2005 de La Opcion de Valor
Razonable (Modificaciones a la NIC 39)

La profesora Barth, el sefior Garnett y el profesor Whittington discrepan de las
modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion—
La Opcion de Valor Razonable. Sus opiniones discrepantes se incluyen a
continuacion.

Estos miembros del Consejo indican que el Consejo ya consider6 las preocupaciones
expresadas por supervisores prudenciales en la opcion de valor razonable, segliin
quedo establecida cuando se finalizo la version de diciembre de 2003 de la NIC 39.
En ese momento, el Consejo concluyé que dichas preocupaciones quedaban
compensadas con los beneficios, en términos de simplificacion de la aplicacion
practica de la NIC 39 y de suministro de informacion relevante a los usuarios de los
estados financieros, lo que dio lugar a permitir utilizar la opcion de valor razonable
para cualquier activo financiero o pasivo financiero. En opinién de estos miembros
del Consejo, no han surgido argumentos nuevos sustantivos que les hagan revisar esta
conclusion. Ademds, la mayoria de los miembros constituyentes han expresado
claramente la preferencia por la opcion del valor razonable, como se estableci6 en la
version de diciembre de 2003 de la NIC 39, respecto de la opcion de valor razonable
que se incluia en la modificacion.

Dichos miembros del Consejo hicieron notar que la modificacion introduce una serie
de reglas complejas, incluyendo aquellas que rigen la transicion, que serian por
completo innecesarias en ausencia de la modificacion. Habra como consecuencia
unos costos para los preparadores de los estados financieros, para obtener, en muchas
circunstancias, un resultado sustancialmente igual al de la opcion de valor razonable,
mucho mas simple y mucho mas facil de entender, que fue incluida en la version de
diciembre de 2003 de la NIC 39. Consideran también que las reglas complejas daran
lugar inevitablemente a diferentes interpretaciones sobre los criterios de elegibilidad
de la opcion de valor razonable incluida en esta modificacion.

Estos miembros del Consejo también indican, en el caso de los apartados (b) e (i) del
parrafo 9, que la aplicacion de la modificacién no mitiga de forma continuada la
anomalia en la volatilidad en los resultados que surge a consecuencia de los
diferentes atributos de medicion en la NIC 39, mejor de lo que lo hacia la opcion en
la version de la NIC 39 de diciembre de 2003. Esto es asi porque se requiere que la
designacion a valor razonable contintie incluso si se da de baja uno de los
instrumentos de compensacion. Ademas, en los apartados (b)(i) y (b)(ii) del parrafo 9
y en el parrafo 11A, la designacion a valor razonable continia aplicandose en
periodos posteriores, independientemente de si las condiciones iniciales, que han
permitido su utilizacion, se mantienen todavia. Por tanto, estos miembros del Consejo
cuestionan el proposito y la necesidad de requerir que los criterios se cumplan en la
designacion inicial.
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NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion
Ejemplo ilustrativo

Este ejemplo acomparia a la NIC 39, pero no forma parte de la misma.

Datos

EIl

EI2

EI3

El4

EI5

El 1 de enero del afio 20X1, la Entidad A identifica una cartera compuesta por activos
y pasivos cuyo riesgo de tasa de interés desea cubrir. Los pasivos incluyen depdsitos
a la vista cuyo titular puede retirar en cualquier momento sin aviso previo. Para la
gestion del riesgo, la entidad considera que todas las partidas de la cartera tienen una
tasa de interés fijo.

Para la gestion del riesgo, la Entidad A analiza los activos y pasivos de la cartera en
los periodos de revision de precios, a partir de fechas de revision esperadas. La
entidad utiliza periodos mensuales y distribuye las partidas para los siguientes cinco
afios (es decir, tiene 60 periodos mensuales diferentes). *> Los activos de la cartera
son activos prepagables que la Entidad A distribuye en periodos basados en las
fechas de prepago esperadas, distribuyendo un porcentaje del total de activos, en
lugar de por partidas individuales, a cada periodo de tiempo. La cartera también
incluye pasivos exigibles que la entidad espera, en funcion de la cartera total,
reembolsar en periodos que van desde un mes a cinco afios y, por motivos de gestion
del riesgo, los periodos estan distribuidos conforme a este criterio. A partir de este
analisis, la Entidad A decide qué importe desea cubrir en cada periodo.

Este ejemplo trata s6lo el periodo de revision del precio que finaliza en un plazo de
tres meses, es decir que la fecha de vencimiento es el 31 de marzo de 20X1 (para el
resto de los 59 periodos se emplearia un procedimiento similar). La Entidad A ha
distribuido activos por 100 millones™ de u.m. y pasivos por 80 millones de u.m.
Todos los pasivos se reembolsan cuando son reclamados.

La Entidad A decide, por motivos de gestion del riesgo, cubrir la posiciéon neta de 20
millones de u.m., por lo que contrata una permuta financiera de tasas de interés®* el 1
de enero de 20X1 pagando a una tasa de interés fijo y recibiendo a una tasa de interés
variable de acuerdo con el indice LIBOR, por un importe nocional del principal de 20
millones de u.m. y una duracion de tres meses.

Para este ejemplo se suponen las siguientes simplificaciones:

(a) El cupon de la parte a tasa de interés fijo de la permuta financiera es igual al
cupdn fijo del activo

(b) El cupdn de la parte a tasa de interés fijo de la permuta financiera es pagadero
en las mismas fechas que los intereses del activo; y

En este Ejemplo los flujos de efectivo principales han sido distribuidos en periodos, pero los flujos de efectivo del

interés relacionados se han incluido cuando se calcula el cambio en el valor razonable de la partida cubierta. Seria
posible aplicar otros métodos de distribucion de los activos y pasivos. Ademas, en este Ejemplo, se han utilizado
periodos de revision mensuales. Una entidad puede escoger periodos de tiempo mas largos o cortos.

En este ejemplo, los importes monetarios estan expresados en “unidades monetarias” (u.m.).

El Ejemplo utiliza una permuta financiera como instrumento de cobertura. Una entidad podria usar futuros de tasas de

interés u otros derivados como instrumentos de cobertura.

B1814
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(¢) El interés en la parte variable de la permuta financiera es la tasa LIBOR al
cierre. Como resultado, la totalidad del cambio en el valor razonable de la
permuta financiera se produce por la parte a tasa de interés fijo, dado que la
parte a tasa de interés variable no esta expuesta a cambios en su valor razonable
debido a cambios en las tasas de interés.

En aquellos casos en los que no se mantengan estas simplificaciones, se produciran
mayores ineficacias. [Las ineficacias que se produzcan por el apartado (a) pueden
eliminarse estableciendo como partida cubierta una porcién de los flujos de tesoreria
del activo que sean equivalentes a la parte a tasa de interés fijo de la permuta
financiera.].

También se supone que la Entidad A comprueba la eficacia mensualmente.

El valor razonable de un activo equivalente no prepagable de 20 millones de u.m., sin
considerar los cambios en el valor que no sean atribuibles a los movimientos de las
tasas de interés, en diferentes momentos durante el periodo de la cobertura, son los
siguientes:

1de 31de 1de 28 de 31de
enero enero febrero febrero marzo
20X1 20X1 20X1 20X1 20X1
Valor
razonable 20.000.00 20.047.40 20.047.40 20.023.79
(activo) (u.m.) 0 8 8 5 Nulo

El valor razonable de la permuta financiera en diferentes momentos durante el
periodo de la cobertura es el siguiente:

1de 31de 1de 28 de 31de
enero enero febrero febrero marzo
20X1 20X1 20X1 20X1 20X1
Valor
razonable
(pasivo) (u.m.) Nulo (47.408) (47.408) (23.795) Nulo

Tratamiento contable

EI9

EI10

EIll

El 1 de enero de 20X1, la Entidad A designa como partida cubierta un importe de 20
millones de u.m. de activos para un periodo de tres meses. El riesgo cubierto es el
cambio en el valor de la partida cubierta (es decir, 20 millones de u.m. de activos)
que es atribuible a los cambios en el indice LIBOR. Asimismo, se cumplen los otros
requerimientos de designacion establecidos en los parrafos 88(d) y GA119 de la
Norma.

La Entidad A designa como instrumento de cobertura a la permuta financiera de tasa
de interés descrito en el parrafo EI4.

Fin del mes 1 (31 de enero de 20X1)

El 31 de enero de 20X1 (al final del mes 1), cuando la Entidad A comprueba la
eficacia, el LIBOR ha disminuido. Basandose en la experiencia histérica de los
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EI13
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EIlS

prepagos, la Entidad A estima que, como consecuencia de lo anterior, los prepagos se
produciran antes de lo que se habia previamente estimado. Por ello procede a
reestimar el importe de activos distribuidos a este periodo (excluyendo aquellos
nuevos activos originados durante el mes) y los sitia en 96 millones de u.m.

El valor razonable de la permuta financiera de tasas de interés designada, con un
principal nocional de 20 millones de u.m., es de (47.408) u.m. ** por lo cual la
permuta financiera es un pasivo.

La Entidad A calcula el cambio en el valor razonable de la partida cubierta, teniendo
en cuenta el cambio en los prepagos estimados de la siguiente manera:

(a) En primer lugar, calcula el porcentaje de la estimacion inicial de los activos que
fueron cubiertos en el periodo. Esto es, el 20 por ciento (20 millones de u.m. +
100 millones de u.m.).

(b) En segundo lugar, aplica este porcentaje (20 por ciento) a su estimacion
revisada del importe para ese periodo (es decir 96 millones de u.m.), a fin de
calcular el importe que supone la partida cubierta en relacion a su estimacion
revisada. Esto es 19,2 millones de u.m.

(¢c) En tercer lugar, se calcula el cambio en el valor razonable de esta estimacion
revisada de la partida cubierta (19,2 millones de u.m.) que es atribuible a los
cambios en el LIBOR. Esto es 45.511 u.m. (47.408u.m.*® x (19,2 millones de
u.m. + 20 millones de u.m.)).

La Entidad A realiza los siguientes asientos contables relacionados con este periodo:

Dr  Efectivo 172.097 u.m.
Resultado del periodo (ingresos por
Cr intereses)® 172.097 u.m.

Para reconocer los intereses recibidos por el importe cubierto (19,2 millones
de u.m.).

Dr  Resultado del periodo (gastos por

intereses) 179.268 u.m.

Resultado del periodo (ingreso por
Cr  intereses) 179.268 u.m.
Cr  Efectivo Nulo

Para reconocer los intereses recibidos y pagados en la permuta financiera
designada como instrumento de cobertura.

Dr  Resultados del periodo (pérdida) 47.408 u.m.
Cr  Pasivo por el derivado 47.408 u.m.
Para reconocer el cambio en el valor razonable de la permuta financiera.

Dr  Partida separada en el estado de situacion
financiera 45.511 u.m.

Cr  Resultados del periodo (ganancia) 45.511 u.m.
Para reconocer el cambio en el valor razonable del importe cubierto

a Este ejemplo no muestra como se han calculado los importes de los ingresos por intereses y los
jemp p g p y
gastos por intereses.

El resultado neto sera (excluyendo los ingresos y gastos por intereses) reconocer una
pérdida en resultados por importe de (1.897) u.m. Esto representa la ineficacia en la
relacion de cobertura que surge por el cambio en las fechas de prepago estimadas.

35

Véase el parrafo EI8.

3 Es decir 20.047.408 u.m — 20.000.000 u.m. Véase el parrafo EI7.

B1816
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Comienzo del mes 2

El 1 de febrero de 20X1 la Entidad A vende una porcién de los activos pertenecientes
a distintos periodos. La Entidad A calcula que ha vendido un 8% por ciento de la
totalidad de los activos de la cartera. Dado que los activos se distribuyeron, entre los
periodos, asignando un porcentaje de los activos en cada periodo (en lugar de asignar
activos individuales), la Entidad A considera que no puede establecer en qué periodo
concreto se localizan los activos vendidos. Por lo tanto, establece el criterio para la
distribucion sobre una base sistematica y racional. Partiendo de la suposicion de que
se ha vendido una seleccion representativa de los activos de la cartera, la Entidad A
distribuye la venta proporcionalmente entre todos los periodos.

Sobre estas bases, la Entidad A calcula que ha vendido un 8'5 por ciento de los
activos distribuidos en el periodo tres meses, es decir, 8 millones de u.m. (85 por
ciento de 96 millones de u.m.). Los ingresos recibidos son 8.018.400 u.m.,
equivalentes al valor razonable de los activos.®” Al dar de baja en cuentas los activos,
la Entidad A también elimina de la partida separada del estado de situacion financiera
un importe que representa el cambio en el valor razonable de los activos cubiertos
que ya han sido vendidos. Esto es un 8Y: por ciento de la partida separada del balance
de 45.511 u.m., es decir 3.793 u.m.

La Entidad A realiza los siguientes asientos- contables para reconocer la venta del
activo y la eliminacion de parte del saldo en la partida separada del estado de
situacion financiera:

Efectivo 8.018.400
Dr u.m.
Cr  Activo 8.000.000
u.m.
Cr  Partida separada en el estado de
situacion financiera 3.793 u.m.
Cr  Resultados del periodo (ganancia) 14.607 u.m.

Para reconocer la venta del activo a su valor razonable y para reconocer la
ganancia por la venta.

Debido a que el cambio en el valor de los activos no es atribuible al cambio en la tasa
de interés cubierta, no aparece ninguna ineficacia.

La Entidad A tiene ahora activos por valor de 88 millones de u.m. y pasivos por
importe de 80 millones de u.m. en este periodo. Por lo tanto, el importe neto que la
Entidad A quiere cubrir es ahora de 8 millones de u.m. y, consecuentemente,
establece 8 millones de u.m. como importe cubierto.

La Entidad A decide ajustar el instrumento de cobertura utilizando unicamente una
proporcion de la permuta financiera original como instrumento de cobertura. Por ello,
designa como instrumento de cobertura 8 millones de u.m., o el 40 por ciento del
importe nocional de la permuta financiera original, con un periodo a vencimiento de
dos meses y un valor razonable de 18.963 u.m.*® La Entidad también cumple con los
otros requisitos de designacion establecidos en los parrafos 88 (a) y GA119 de la

El importe realizado en la venta del activo es el valor razonable de un activo prepagable, que es menor que el valor

razonable del activo no prepagable equivalente al mostrado en el parrafo EI7.
3% 40 por ciento de 47.408 u.m.
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EI21

EI22

EI23

EI24

Norma. Los 12 millones de u.m. del importe nocional de la permuta financiera que ya
no estan designados como instrumento de cobertura, se clasifican como mantenidos
para la venta con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados, o bien
se designan como instrumento de cobertura en una cobertura diferente.*

El 1de febrero de 20X1 y tras la contabilizacion de la venta de los activos, la partida
separada en el estado de situacion financiera vale 41.718 u.m. (45.511 u.m. — 3.793
u.m.), que representa el cambio acumulado en el valor razonable de los 17,6 millones
de u.m.* de activos. Sin embargo, a fecha 1 de febrero de 20X1 la Entidad A esta
cubriendo s6lo 8 millones de activos, que tienen un cambio acumulado en su valor
razonable de 18.963 u.m.*' La cantidad restante en la partida separada de estado de
situacion financiera con un importe de 22.755 u.m.*”” se refiere a una cantidad de
activos que la Entidad A todavia posee pero no esta cubriendo Consecuentemente la
Entidad A amortiza este importe durante el periodo de vida restante, es decir amortiza
22.755 u.m. en dos meses.

La Entidad A considera que no es practico utilizar un método de amortizacién basado
en calcular nuevamente el rendimiento efectivo y por tanto utiliza un método de
reparto lineal.

Fin del mes 2 (28 de febrero de 20X1)

El 28 de febrero del 20X1, la Entidad A comprueba nuevamente la eficacia, y el
LIBOR permanece sin cambios. La Entidad A no revisa sus expectativas de prepagos.
El valor razonable de la permuta financiera de tasa de interés utilizada con un
principal nocional de 8 millones de u.m. es (9.518) u.m.*, por lo que la permuta
financiera es un pasivo. Ademas, la Entidad A calcula el valor razonable de los 8
millones de u.m. de los activos cubiertos a 28 de febrero de 20X1, que importa
8.009.518 um..**

La Entidad A realiza los siguientes asientos contables relacionados con la cobertura
durante el periodo:

Dr Efectivo 71.707 u.m.

Resultado del periodo (ingreso por
Cr  intereses) 71.707 u.m.

Para reconocer los intereses recibidos por la cantidad cubierta (8 millones u.m.).

Resultado del periodo (gastos por

Dr intereses) 71.707 um.
Resultado del periodo (ingreso por
Cr intereses) 62.115 u.m.
Cr  Efectivo 9.592 u.m.
Continua...

La entidad podria, en vez de hacer esto, entrar en una permuta financiera compensatoria con un principal nocional de

12 millones de u.m. para ajustar su posicion y designar como instrumento de cobertura el total de los 20 millones de
u.m de la permuta financiera existente y los 12 millones de u.m. de la nueva permuta financiera compensatoria.

19,2 millones u.m - (8% % x 19,2 millones u.m.)

47.718 u.m. x (8 millones u.m + 17,6 millones u.m.)

2 41.718 um. - CU18.963 u.m.

B1818

23.795 u.m. [véase el parrafo EI8] x (8 millones u.m. + 20 millones u.m.)
20.023.795 u.m. [véase el parrafo EI7] % (8 millones u.m. + 20 millones u.m.)
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...Continuacion

Para reconocer el interés recibido y pagado por la parte de la permuta financiera
designada como instrumento de cobertura (8 millones de u.m.).

Dr  Pasivo por el derivado 9.445 u.m.
Cr  Resultados del periodo (ganancia) 9.445 u.m.

Para reconocer el cambio en el valor razonable de la porcion de la permuta
financiera designada como instrumento de cobertura (8 millones u.m.) (9.518 u.m.
- 18.963 u.m.).

Dr  Resultados del periodo (pérdida) 9.445 u.m.

Cr  Partida separada en el estado de
situacion financiera 9.445 u.m.

Para reconocer el cambio en el valor razonable del importe cubierto
(8.009.518 u.m. — 8.018.963 u.m.).

EI25 El efecto neto en resultados (excluidos los ingresos y gastos por intereses) es cero, lo
que refleja que la cobertura ha sido totalmente efectiva.

EI26 La Entidad A realiza el siguiente asiento contable para amortizar la partida de
balance para este periodo.

Dr  Resultados del periodo (pérdida) 11.378 u.m.

Cr  Partida separada en el estado de
situacion financiera 11.378 um. @

Para reconocer la amortizacion cargada en el periodo

(a) 22.755um. +2

Fin del mes 3

EI27 Durante el tercer mes no hay mas cambios en el importe de activos o pasivos para el
periodo de tres meses. El 31 de marzo de 20X1 los activos y la permuta financiera
vencen y todos los saldos son reconocidos en resultados.

EI28 La Entidad A realiza los siguientes asientos contables relacionados con este periodo:
Efectivo 8.071.707
Dr u.m.

Activo (estado de situacion 8.000.000

Cr financiera) u.m.

Resultado del periodo (ingreso por
Cr intereses) 71.707 u.m.

Para reconocer los intereses y el efectivo recibido al vencimiento de la cantidad
cubierta (8 millones u.m.).

Resultado del periodo (gastos por

Dr intereses) 71.707 u.m.
Resultado del periodo (ingreso por
Cr intereses) 62.115 u.m.
Cr  Efectivo 9.592 u.m.
Continua...
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EI29

EI30

Para reconocer el interés recibido y pagado por la parte de la permuta financiera
designada como instrumento de cobertura (8 millones de u.m.).

Dr  Pasivo por el derivado 9.518 u.m.
Cr  Resultados del periodo (ganancia) 9.518 u.m.

Para reconocer la expiracion de la parte de la permuta financiera designada como
instrumento de cobertura (8 millones u.m.).

Dr  Resultados del periodo (pérdida) 9.518 u.m.

Cr Partida separada en el estado de
situacion financiera 9.518 u.m.

Para eliminar lo restante en la partida a la expiracion del periodo.

El efecto neto en resultados (excluidos los ingresos y gastos por intereses) es cero, lo
que refleja que la cobertura ha sido totalmente efectiva.

La Entidad A realiza el siguiente asiento contable para amortizar la partida de
balance para este periodo.

Dr  Resultados del periodo (pérdida) 11.377 u.m.

Cr  Partida separada en el estado de
situacion financiera 11.378 um.@

Para reconocer la amortizacién cargada en el periodo
(a) 22.755um.+2

Resumen

EI31

B1820

La tabla siguiente resume:
(a) los cambios en la partida separada en el estado de situacion financiera;
(b) el valor razonable del derivado;

(c) el efecto sobre los resultados de la cobertura para el periodo completo de los
tres meses que han sido cubiertos; y

(d) los ingresos y gastos por intereses relacionados con la cantidad designada como
cobertura.
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Descripcion 1de 31de 1de 28 de 31de
enero enero febrero febrero marzo
20x1 20X1 20x1 20X1 20X1
u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.
Importe de los
activos
cubiertos 20.000.000 19.200.000 8.000.000 8.000.000 8.000.000
(a) Los cambios en la partida separada en el estado de situacién financiera
Saldo anterior
Saldos a
amortizar Nulo Nulo Nulo 22.755 11.377
Saldos
restantes Nulo Nulo 45511 18.963 9.518
Menos: ajustes
por venta de
activo Nulo Nulo (3.793) Nulo Nulo
Ajustes por
cambios en el
valor razonable
del activo
cubierto Nulo 45511 Nulo (9.445) (9.518)
Amortizacion Nulo Nulo Nulo (11.378) (11.377)
Periodo
siguiente
Saldos a
amortizar Nulo Nulo 22.755 11.377 Nulo
Saldos
restantes Nulo 45.511 18.963 9.518 Nulo
(b) Valor razonable del derivado
1de 31de 1de 28 de 31de
enero enero febrero febrero marzo
20Xx1 20X1 20Xx1 20X1 20X1
20.000.000 u.m. Nulo 47.408 - - -
No designado ya como
12.000.000 u.m. Nulo - 28.445 instrumento de cobertura
8.000.000 u.m. Nulo - 18.963 9.518 Nulo
Total Nulo 47.408 47.408 9.518 Nulo
(c) Efecto en resultados de la cobertura
1de 31de 1de 28 de 31de
enero enero febrero febrero marzo
20X1 20X1 20X1 20X1 20X1
Cambio en la
partida: activo Nulo 45511 N/A (9.445) (9.518)
Cambio en el
valor razonable
del derivado Nulo (47.408) N/A 9,445 9.518
Efecto Neto Nulo (1.897) N/A Nulo Nulo
Amortizaciéon Nulo Nulo N/A (11.378) (11.377)

Ademas, existe una ganancia por venta de activos de 14.607 u.m. el 1 de febrero de 20X1

(d) Ingresos y gastos por intereses relacionados con el importe designado como cobertura

Resultados
reconocidos 1de
por el importe enero
cubierto 20X1
Ingresos por intereses

—enel

activo Nulo

—enla

permuta

financiera Nulo
Gastos financieros

—enla
permuta
financiera Nulo
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31de
enero
20X1

172.097

179.268

(179.268)

1de
febrero
20X1

N/A

N/A

N/A

28 de
febrero
20X1

71.707

62.115

(71.707)

31de
marzo
20X1

71.707

62.115

(71.707)
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Guia de Implementacion de la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion

Esta guia acomparia a la NIC 39, pero no forma parte de la misma.

Seccion A Alcance

A.1 Practica de liquidacion por el importe neto: contrato
a término para comprar una materia prima cotizada

La Entidad XYZ realiza un contrato a término a precio fijo para comprar un millén de
kilos de cobre de acuerdo con sus necesidades de utilizacion esperadas. El contrato permite
a XYZ elegir la entrega fisica de cobre tras doce meses o pagar o recibir la liquidacién por
el neto en efectivo, en funcién del cambio en el valor razonable del cobre. ;Se contabilizara
el contrato como un derivado?

Aunque el contrato cumple la definicion de derivado, no se tiene que contabilizar
necesariamente como un derivado. El contrato es un instrumento derivado porque no hay
inversion neta inicial, el contrato esta basado en el precio del cobre, y se liquidara en una fecha
futura. Sin embargo, si XYZ tiene la intencion de liquidar el contrato a través de la entrega e
histéricamente no ha liquidado por el neto en efectivo en contratos similares o ha elegido la
entrega del cobre y vendido en un corto periodo de tiempo después de la entrega con el
proposito de generar un beneficio por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen
del distribuidor, el contrato no se contabiliza como un derivado segin la NIIF 9. En su lugar, se
contabiliza como un contrato pendiente de ejecucion.

A.2 Opcién de vender un activo no financiero

La Entidad XYZ posee un edificio de oficinas. XYZ contrata una opcion de venta con un
inversor que permite a XYZ vender el edificio al inversor por 150 millones de u.m. El
valor actual del edificio es 175 millones de u.m.*s La opcion expira en cinco afos. La
opcion, si se ejercita, puede liquidarse a través de la entrega fisica o por el neto en efectivo,
a la eleccién de XYZ. ;Cémo contabilizan tanto XYZ como el inversor la opcion?

La contabilizacion de XYZ depende de su intencién y de su practica pasada de liquidacion.
Aunque el contrato cumpla la definicién de derivado, XYZ no lo contabilizard como un
derivado si XYZ tiene la intencion de liquidar el contrato con la entrega del edificio, si XYZ
ejercita estd opcion y no hay practica pasada de liquidar en neto (parrafo 5 de la NIC 39).

El inversor, sin embargo, no puede concluir que se contratd la opcion para cumplir la compra,
venta o necesidad de utilizacion esperada porque el inversor no tiene la capacidad de requerir la
entrega (NIC 39.7). Ademas, la opcion puede ser liquidada por el neto en efectivo. Por lo tanto,
el inversor tiene que contabilizar el contrato como un derivado. Independientemente de las
practicas pasadas, la intencion del inversor no afecta a si la liquidacion se hara por entrega o en

# En esta guia, los importes monetarios se denominan en “unidades monetarias™ (u.m.).
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efectivo. El inversor ha emitido una opcidn, y una opcioén emitida en la que el tenedor tiene la
opcion de liquidacion fisica o por el neto en efectivo nunca puede cumplir el requerimiento
normal de entrega para la exencion del parrafo 5 de la NIC 39 porque el emisor de la opcion no
tienen la capacidad para requerir la entrega.

Sin embargo, si el contrato fuera un contrato a término en lugar de una opcion, y si el contrato
requiriese la entrega fisica y la entidad que informa no tuviese practica pasada de liquidar por el
neto en efectivo o de elegir la entrega del edificio para venderlo en un periodo corto tras la
entrega con el propdsito de generar un beneficio por las fluctuaciones a corto plazo en el precio
o margen del distribuidor, el contrato no podria contabilizarse como un derivado.

Seccion B Definiciones

B.1 aB.23

[Eliminados]

B.24 Definiciéon de costo amortizado: instrumentos de
deuda perpetua con tasa fija o variable basada en el
mercado

En ocasiones las entidades compran o emiten instrumentos de deuda que requieren una
medicion al costo amortizado y con respecto a las cuales el emisor no tiene la obligacion de
devolver el importe principal. Debe pagarse un interés bien a tasa de interés fija o bien a
tasa de interés variable. ;Deberia amortizase inmediatamente en el reconocimiento inicial
la diferencia entre el importe inicial pagado o recibido y cero (‘el valor de reembolso en el
vencimiento’) con el propdsito de determinar el costo amortizado si la tasa de interés es
fija o especificada en base a una tasa de interés variable de mercado?

No. Ya que no hay devoluciones de principal, no hay amortizacion de la diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento si la tasa de interés es fija o
especificada en base a una tasa de interés variable de mercado. Dado que los pagos de intereses
son fijos o estan basados en el mercado y se pagaran por perpetuidad, el costo amortizado (el
valor presente de la serie de pagos de efectivo futuros descontados a una tasa de interés efectiva)
es igual al importe principal en cada periodo (NIC 39.9).

B.25 Definicion de costo amortizado: instrumento de
deuda perpetua con tasa de interés decreciente
Si la tasa de interés establecida en un instrumento de deuda perpetuo disminuye con el

tiempo, ;seria el costo amortizado igual al importe del principal en cada periodo?

No. Desde una perspectiva econdmica, algunos o todos los pagos de intereses son reembolsos
del importe principal. Por ejemplo, la tasa de interés puede ser un 16 por ciento durante los
primeros diez afios y cero por ciento en los periodos posteriores. En este caso, el importe inicial
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se amortiza a cero durante los primeros 10 afos utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, dado que una parte de los pagos por intereses representa un reembolso del importe
principal. El costo amortizado es 0 después de 10 afios porque el valor presente de la serie de
pagos de efectivo futuros en periodos posteriores es cero (no hay mas pagos en efectivo ni de
principal ni de intereses en periodos posteriores).

B.26 Ejemplo del calculo del costo amortizado: activo
financiero

. Como se calcula el costo amortizado para activos financieros medidos al costo amortizado
de acuerdo con la NIIF 9?

Segtn la NIC 39, el costo amortizado se calcula utilizando el método de la tasa interés efectiva.
La tasa de interés efectiva inherente a un instrumento financiero es la tasa de interés que
exactamente descuenta los flujos de caja estimados asociados con el instrumentos financiero a lo
largo de su vida esperada o, cuando sea aplicable, en un periodo mas corto con el importe neto
en libros del reconocimiento inicial. El célculo incluye todas las comisiones y puntos basicos
pagados o recibidos que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
directamente atribuibles y cualquier otra prima o descuento.

El siguiente ejemplo ilustra como se calcula el costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. La Entidad A compra un instrumento de deuda faltando cinco afios para su
vencimiento por un valor razonable de 1.000 u.m. (incluyendo los costos de transaccion). El
instrumento tiene un importe principal de 1.250 u.m. y conlleva un interés fijo del 4,7 por ciento
que se paga anualmente (1.250u.m. x 4.7 por ciento = 59 u.m al afio). El contrato también
especifica que el prestatario tiene una opcion de pagar por anticipado el instrumento y no se le
penalizara por el pago por anticipado. En el momento inicial, la entidad espera que el prestatario
no pague por anticipado.

Como se puede ver para distribuir los pagos por intereses y el descuento inicial a lo largo del
plazo del instrumento de deuda a una tasa de interés constante sobre el importe en libros, debe
acumularse (devengarse) a una tasa de interés del 10 por ciento anual. La siguiente tabla
contiene informacion sobre el costo amortizado, el ingreso por intereses y los flujos de efectivo
del instrumento de deuda en cada periodo sobre el que se informa.

Ao (a) (b=ax10%) (c) (d=a+b-c)
Costo Ingresos por  Flujos de efectivo Costo amortizado

amortizado al intereses al

principio del aio final del afio

20X0 1.000 100 59 1.041
20X1 1.041 104 59 1.086
20X2 1.086 109 59 1.136
20X3 1.136 113 59 1.190
20X4 1.190 119 1.250 + 59 -

El primer dia del 20X2 la entidad revisa sus flujos de efectivo estimados. Ahora espera que el 50
por ciento del principal sea pagado por anticipado al final de 20X2 y el 50 por ciento restante al
final del 20X4. De acuerdo con el parrafo GA8 de la NIC 39, se ajustara el balance de apertura

B1828 © IFRS Foundation



NIC 39 Gl

del instrumento de deuda en 20X2. El importe ajustado se calcula descontando el importe que la
entidad espera recibir en 20X2 y afios posteriores utilizando la tasa de interés efectiva original
(10 por ciento). Dara lugar a un nuevo balance de apertura en 20X2 de 1.138 u.m. El ajuste de
52 um. (1.138u.m. — 1.086u.m.) se registra en resultados en 20X2. La siguiente tabla contiene
informacion sobre el costo amortizado, ingresos por intereses y flujos de efectivo tal como se
hubieran ajustado teniendo en cuenta el cambio en la estimacion.

Ao (a) (b=ax10%) (c) (d=a+b-c)
Costo amortizado Ingresos por Flujos de efectivo Costo amortizado
al principio del intereses al final del afo

afno
20X0 1.000 100 59 1.041
20X1 1.041 104 59 1.086
20X2 1.086 + 52 114 625 + 59 568
20X3 568 57 30 595
20X4 595 60 625 + 30 -

Si el instrumento de deuda sufre un deterioro en su valor, por ejemplo, al final del 20X3, la
pérdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia ente el importe en libros (595 u.m.)
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interés
efectiva original (10 por ciento).

B.27 Ejemplo del calculo del costo amortizado:
instrumento de deuda con pagos de intereses
escalonados

En ocasiones las entidades compran o emiten instrumentos de deuda con una tasa de
interés predeterminada que aumenta o disminuye progresivamente (“intereses
escalonados™) a lo largo del plazo del instrumento de deuda. Si un instrumento de deuda
con intereses escalonados y sin derivados implicitos se emite a 1.250 u.m. y tiene un
importe de vencimiento de 1.250 u.m., ;seria el costo amortizado igual a 1.250 u.m. en
cada periodo sobre el que se informa a lo largo del plazo del instrumento de deuda?

Aunque no hay diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, una entidad
utiliza el método de la tasa de interés efectiva para distribuir los pagos por intereses a lo largo
del plazo del instrumento de deuda para lograr una tasa de interés constante en el importe en
libros (NIC 39.9).

El siguiente ejemplo ilustra como se calcula el costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva para un instrumento con una tasa de interés predeterminada que aumenta o
disminuye a lo largo del plazo del instrumento de deuda (“intereses escalonados™).

El 1 de enero de 20X0, la Entidad A emite un instrumento de deuda por un precio de 1.250 u.m.
El importe principal es 1.250 u.m. y el instrumento de deuda es reembolsable el 31 de diciembre
de 20X4. La tasa de interés especificada en el acuerdo de deuda como un porcentaje del importe
principal como se explica a continuacion: 6,0 por ciento en 20X0 (75 u.m.), 8,0 por ciento en
20X1 (100 u.m.), 10,0 por ciento en 20X2 (125 u.m.), 12,0 por ciento en 20X3 (150 u.m.), y
16,4 por ciento en 20X4 (205 u.m.). En este caso, la tasa de interés que exactamente descuenta
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el flujo futuro de pagos en efectivo hasta su vencimiento es el 10 por ciento. Por lo tanto, los
pagos por intereses en efectivo se redistribuyen a lo largo del plazo del instrumento de deuda
con el propoésito de determinar el costo amortizado en cada periodo. En cada periodo, el costo
amortizado al principio del periodo se multiplica por la tasa de interés efectiva del 10 por ciento
y se afiade al costo amortizado. Cualquier pago en efectivo en el periodo se deduce del importe
resultante. De acuerdo con lo anterior, el costo amortizado en cada periodo es el siguiente:

Ao (a) (b=ax10%) (c) (d=a+b-c)
Costo amortizado Ingresos por Flujos de efectivo Costo amortizado
al principio del intereses al final del aho

afno
20X0 1.250 125 75 1.300
20X1 1.300 130 100 1.330
20X2 1.330 133 125 1.338
20X3 1.338 134 150 1.322
20X4 1.322 133 1.250 + 205 -

B.28 a B.32

[Eliminados]

Seccioén C Derivados implicitos

[Eliminados]

Seccién D Reconocimiento y baja en cuentas

[Eliminados]

Seccion E Medicion

E.1-E.3

[Eliminados]
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E.4 Deterioro e incobrabilidad de activos financieros

E.4.1 Evidencia objetiva del deterioro del valor

.Requiere la NIC 39 que una entidad sea capaz de identificar un unico suceso causante
pasado bien diferenciado para concluir que es probable que se haya incurrido en una
pérdida por deterioro del valor en un activo financiero?

No. El parrafo 59 de la NIC 39 establece que “la identificacion de un Unico evento que
individualmente sea la causa del deterioro podria ser imposible. Mas bien, el deterioro podria
haber sido causado por el efecto combinado de diversos eventos.” Ademas, el parrafo 60 de la
NIC 39 establece que “la rebaja en la calificacion crediticia de una entidad tampoco es, por si
sola, una evidencia de pérdida del valor, aunque puede ser indicativa del deterioro cuando se la
considere junto con otra informacion disponible”. Otros factores que una entidad considera al
determinar si posee evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del
valor incluyen informacion sobre la liquidez de los deudores o emisores, solvencia y
exposiciones al riesgo de negocio y financiero, niveles y tendencias en la morosidad para activos
financieros similares, tendencias y condiciones en la economia nacional y local, y el valor
razonable de garantias y avales. Estos y otros factores pueden, bien individualmente o de forma
agrupada, proporcionar suficiente evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del valor en un activo financiero o grupo de activos financieros.

E.4.2 Deterioro del valor: pérdidas futuras

JPermite la NIC 39 el reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor mediante el
establecimiento de una correccién de valor para pérdidas futuras cuando se concede un
préstamo? Por ejemplo, si la Entidad A presta 1.000 u.m. al Cliente B, ;puede reconocer
una pérdida inmediata por deterioro del valor de 10 u.m., si la entidad A, basandose en la
experiencia pasada, espera que el 1 por ciento del importe del principal de los préstamos
concedidos no sera recuperado?

No. El parrafo 5.1.1 de la NIIF 9 requiere que un activo financiero se mida inicialmente por su
valor razonable. Para un activo por préstamo, el valor razonable es el importe de efectivo
prestado ajustado por cualquier comision y costo (a menos que una parte del importe prestado
sea compensacion de otros derechos o privilegios establecidos o implicitos). Ademas, el parrafo
5.2.2 de la NIIF 9 requiere que una entidad aplique los requerimientos de deterioro de valor de
la NIC 39. Ademas, la NIC 39.58 requiere que una pérdida por deterioro del valor se reconozca
Unicamente si existe evidencia objetiva como resultado de un evento pasado que haya ocurrido
después del reconocimiento inicial. Por lo tanto, reducir el importe en libros de un activo por
préstamo en el momento del reconocimiento inicial mediante el reconocimiento de una pérdida
inmediata por deterioro del valor no es congruente con el parrafo 5.1.1 de la NIIF 9 y la NIC
39.58.

E.4.3 Evaluacion del deterioro del valor: principal e intereses

Como consecuencia de las dificultades financieras del Cliente B, la Entidad A teme que
dicho cliente no sea capaz de realizar, en tiempo y forma, todos los pagos de principal e
intereses relacionados con un préstamo. La Entidad A negocia una reestructuracion del
préstamo. La Entidad A espera que el Cliente B sea capaz de cumplir sus obligaciones bajo
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los términos reestructurados. ;Reconoceria la Entidad A una pérdida por deterioro del
valor si los términos reestructurados son los que se reflejan en cualquiera de los siguientes
casos?

(a) El Cliente B pagara el total del importe del principal del préstamo original cinco
afios después de la fecha de vencimiento original, pero no pagara los intereses
debidos segiin las condiciones originales.

(b) El Cliente B pagara el total del importe del principal del préstamo original en la
fecha de vencimiento original, pero no pagara los intereses debidos segin las
condiciones originales.

(c) El Cliente B pagara el total del importe del principal del préstamo original en la
fecha de vencimiento original, con intereses solo a una tasa de interés inferior a la
tasa de interés inherente en el préstamo original.

(d) El Cliente B pagara el total del importe del principal del préstamo original cinco
afios después de la fecha de vencimiento original y todos los intereses acumulados o
devengados durante el plazo original del préstamo, pero no los intereses por el
periodo ampliado.

(e) El Cliente B pagara el total del importe del principal del préstamo original cinco
afios después de la fecha de vencimiento original y todos los intereses, incluyendo los
intereses tanto para el plazo original del préstamo como para el plazo ampliado.

El parrafo 58 de la NIC 39 indica que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor. El importe de la pérdida por deterioro del valor
para un préstamo medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros del
préstamos y el valor presente de los pagos futuros de principal e intereses descontados a la tasa
de interés efectiva original del préstamo. En los casos (a) a (d) anteriores, el valor presente de
los pagos futuros de principal e intereses descontados a la tasa de interés efectiva original del
préstamo sera inferior al importe en libros del préstamo. Por tanto, en esos casos se reconocera
una pérdida por deterioro del valor.

En el caso (e), aunque el calendario de pagos pactado haya cambiado, el prestamista recibira
intereses sobre los intereses, y el valor presente de los pagos futuros de principal e intereses
descontados a la tasa de interés efectiva original del préstamo sera igual al importe en libros del
préstamo. Por lo tanto, no habra pérdida por deterioro. Sin embargo, este supuesto es poco
probable dadas las dificultades financieras del Cliente B.

E.4.4 Evaluacion del deterioro del valor: cobertura del valor
razonable

Un préstamo con pagos a tasa de interés fija se cubre contra la exposicion al riesgo de tasa
de interés mediante una permuta financiera de tasa de interés recibe variable paga fijo. La
relacion de cobertura cumple las condiciones para la contabilidad de coberturas del valor
razonable y se informa como una cobertura del valor razonable. Por ello, el importe en
libros del préstamo incluye un ajuste por los cambios en el valor razonable atribuibles a
los movimientos en las tasas de interés. ;Debe una evaluacion del deterioro del valor en el
préstamo tener en cuenta los ajustes del valor razonable por el riesgo de tasa de interés?

Si. La tasa de interés efectiva original del préstamo antes de la cobertura se hace irrelevante una
vez que el importe en libros del préstamo se ajusta por cualquier cambio en su valor razonable
atribuible a los movimientos de las tasas de interés. Por lo tanto, la tasa de interés efectiva
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original y el costo amortizado del préstamo se ajustan para tener en cuenta los cambios en el
valor razonable reconocidos. La tasa de interés efectiva ajustada se calcula utilizando el importe
en libros ajustado del préstamo.

Una pérdida por deterioro en el préstamo cubierto se calcula como la diferencia entre su importe
en libros tras el ajuste por cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo cubierto y los
flujos de efectivo futuros estimados para el préstamo descontados a la tasa de interés efectiva
ajustada. Cuando un préstamo se incluye en una cartera que cubre el riesgo de tasa de interés, la
entidad debe distribuir el cambio en el valor razonable de la cartera cubierta a los préstamos (o
grupos de préstamos similares) para los que se esta evaluando el deterioro, utilizando un criterio
sistematico y racional.

E.4.5 Deterioro del valor: matriz de provision

Una institucion financiera calcula el deterioro del valor de la porcion no garantizada de
sus activos financieros medidos al costo amortizado a partir de una matriz de provisiones,
que utiliza tasas fijas de provision segiin el nimero de dias transcurridos desde que el
activo financiero ha sido clasificado como incumplido (cero por ciento para menos de 90
dias, 20 por ciento entre 90 y 180 dias, 50 por ciento entre 181 y 365 dias y 100 por ciento
para mas de 365 dias). ;Pueden considerarse los resultados apropiados para el propésito
de calcular la pérdida por deterioro para los activos financieros medidos al costo
amortizado de acuerdo con la NIC 39.63?

No necesariamente. El parrafo 63 de la NIC 39 requiere que las pérdidas por deterioro o
pérdidas por deudas incobrables se calculen como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados utilizando la
tasa de interés efectiva original del instrumento financiero.

E.4.6 Deterioro del valor: pérdidas en exceso

JPermite la NIC 39 que una entidad reconozca pérdidas por deterioro o por deudas
incobrables por encima de las pérdidas por deterioro que se determinan a partir de
evidencia objetiva acerca del deterioro en activos financieros individuales identificados o
grupos identificados de activos financieros similares?

No. La NIC 39 no permite que una entidad reconozca pérdidas por deterioro o por deudas
incobrables adicionales a aquellas que puedan atribuirse a activos financieros individualmente
identificados o grupos identificados de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
de crédito (NIC 39.64) a partir de evidencia objetiva acerca de la existencia de deterioro de valor
en esos activos (NIC 39.58). Los importes que una entidad podria querer cargar a resultados
para posibles deterioros del valor adicionales en activos financieros, como reservas que no
pueden justificarse por la evidencia objetiva acerca del deterioro, no se reconocen como
pérdidas por deterioro o por clientes de dudoso cobro de acuerdo con la NIC 39. No obstante, si
una entidad determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un activo financiero
evaluado individualmente, sea o no significativo, incluird el activo en un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito (IAS 39.64).
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E.4.7 Reconocimiento de la pérdida de valor para la cartera en su
conjunto

El parrafo 63 de la NIC 39 requiere que se reconozca el deterioro para activos financieros
contabilizados al costo amortizado. El parrafo 64 de la NIC 39 establece que el deterioro
puede medirse y reconocerse individualmente o para la cartera en su conjunto para un
grupo de activos financieros similares. Si un activo en el grupo esta deteriorado pero el
valor razonable de otro activo en el grupo es superior a su costo amortizado, ;permite la
NIC 39 que no se reconozca el deterioro del primer activo?

No. Si una entidad sabe que un activo financiero individual contabilizado por su costo
amortizado esta deteriorado, el parrafo 63 de la NIC 39 requiere que el deterioro de ese activo
debe reconocerse. La Norma establece: “el importe de la pérdida se medira como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido),
descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero” (cursiva afiadida). La
medicion del deterioro del valor para la cartera en su conjunto de acuerdo con el parrafo 64 de la
NIC 39 puede aplicarse a grupos de partidas con saldos pequefios y a activos financieros que se
evaltan individualmente y que se ha determinado que no estan deteriorados, cuando existen
indicios de deterioro del valor en un grupo de activos similares y el deterioro no puede
identificarse con un activo individual en ese grupo.

E.4.8 Deterioro del valor: reconocimiento de garantias colaterales

Si un activo financiero deteriorado esta garantizado por una garantia colateral que no
cumple los criterios de reconocimiento para activos en otras Normas, ;se reconocera la
garantia como un activo separado del activo financiero deteriorado?

No. La medicién del activo financiero deteriorado refleja el valor razonable de la garantia
colateral. La garantia colateral no se reconocera como un activo separado del activo financiero
deteriorado a menos que cumpla los criterios de reconocimiento para un activo en otra Norma.

E.49yE.4.10

[Eliminados]

Seccion F Cobertura

F.1 Instrumentos de cobertura

F.1.1

[Eliminados]
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F.1.2 Cobertura con un activo o pasivo financiero no derivado

La moneda funcional de la Entidad J es el yen japonés. Dicha entidad ha emitido un
instrumento de deuda a tasa fija con pagos semestrales que vence dentro de dos afios con
un principal a pagar a vencimiento de 5 millones de ddlares estadounidenses. También ha
acordado un compromiso de venta a precio fijo para cinco millones de délares
estadounidenses que vence dentro de dos afios y que no se contabiliza como un derivado
porque cumple la excepcién para ventas normales del parrafo 5. ;Puede la Entidad J
designar su pasivo en délares estadounidenses como una cobertura del valor razonable de
la exposicién total al valor razonable de su compromiso de venta a precio fijo y cumplir las
condiciones para la contabilidad de coberturas?

No. El parrafo 72 de la NIC 39 permite que un activo o pasivo no derivado se utilice como
instrumento de cobertura tinicamente en el caso de cobertura de riesgo de moneda extranjera.

Alternativamente, ;puede designar la Entidad J su pasivo en ddlares estadounidenses
como una cobertura del flujo de efectivo de la exposicion a la moneda extranjera asociada
con la recepcion futura de délares estadounidenses por el compromiso de venta a precio
fijo?

Si. La NIC 39 permite la designacion de un activo o pasivo no derivado como un instrumento de
cobertura en una cobertura del flujo de efectivo o en una cobertura del valor razonable de la
exposicion a cambios en las tasas de cambio de moneda extranjera de un compromiso en firme
(NIC 39.87). Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura no derivado que se
reconozca en otro resultado integral durante el periodo anterior a la venta futura se reclasificara
del patrimonio al resultado como un ajuste por reclasificacion cuando tenga lugar la venta (NIC
39.95).

Alternativamente, ;puede designar la Entidad J el compromiso de venta como el
instrumento de cobertura en lugar de la partida cubierta?

No. Solo un instrumento derivado o un activo o pasivo financiero no derivado puede ser
designado como instrumento de cobertura dentro de una cobertura de riesgo en moneda
extranjera. Un compromiso en firme no puede ser designado como un instrumento de cobertura.
Sin embargo, si se requiere separar el componente de moneda extranjera del compromiso de
venta como un derivado implicito de acuerdo con el parrafo 4.3.3 y el parrafo B4.3.8(d) de la
NIIF 9 podria designarse como un instrumento de cobertura en una cobertura de la exposicion a
cambios en el valor razonable del importe al vencimiento de la deuda atribuibles al riesgo de
moneda extranjera.

F.1.3 Contabilidad de coberturas: utilizacion de opciones emitidas
en instrumentos de cobertura combinados

Problema (a) — ;Impide la NIC 39.GA9%4 la utilizacion como instrumento de cobertura de
un contrato que asegure unas tasas de interés maxima y minima u otro instrumento
derivado que combine un componente de opcion emitida y un componente de opcién
comprada?

Depende. Un contrato que asegure unas tasas de interés maxima y minima, u otro instrumento
derivado que incluya una opcion emitida, no puede ser designado como instrumento de
cobertura si se trata de una opcion emitida neta, porque la NIC 39.GA94 impide la utilizacion de
una opcioén emitida como instrumento de cobertura a menos que se designe para compensar a
una opcioén comprada. Un contrato que asegure unas tasas de interés maxima y minima, u otro
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instrumento derivado que incluya una opcion emitida, puede ser designado como instrumento de
cobertura, sin embargo, si la combinacién es una opcién comprada neta o un contrato que
asegure un precio que esté entre un maximo y minimo de costo cero.

Problema (b) — ;Qué factores indican que un contrato que asegure unas tasas de interés
maxima y minima, u otro instrumento derivado que combine un componente de opcién
emitida y un componente de opcion comprada, no es una opcion emitida neta?

Los siguientes factores considerados de forma agrupada sugieren que un contrato que asegure
unas tasas de interés maxima y minima, u otro instrumento derivado que incluya una opcion
emitida, no es una opcién emitida neta.

(a) No se recibe una prima neta bien al comienzo o a lo largo de la vida de la combinacion de
opciones. El componente distintivo de una opcion emitida es la recepcion de una prima
para compensar al emisor por el riesgo incurrido.

(b) Excepto por los precios de ejercicio, los plazos y condiciones criticos del componente de
opcion emitida y del componente de opcion comprada son los mismos (incluyendo la
variable o variables subyacentes, moneda de denominacién y fecha de vencimiento).
También, el importe nocional del componente de opciéon emitida no es mayor que el
importe nocional del componente de opcién comprada.

F.1.4 Coberturas internas

Algunas entidades utilizan contratos derivados internos (coberturas internas) para
transferir exposiciones al riesgo entre distintas compaiiias dentro de un grupo o divisiones
dentro de una tnica entidad legal. ;Prohibe el apartado 73 de la NIC 39 la contabilidad de
coberturas en esos casos?

Si, si los contratos derivados son internos para la entidad sobre la que se informa. La NIC 39 no
especifica como deberia gestionar su riesgo una entidad. Sin embargo, establece que las
transacciones de cobertura internas no cumplen las condiciones para la contabilidad de
coberturas. Esto se aplica en (a) los estados financieros consolidados para transacciones de
cobertura intragrupo, y (b) en los estados financieros individuales o separados de una entidad
legal para transacciones de cobertura entre divisiones en la entidad. Los principios de
preparacion de estados financieros consolidados establecidos en el parrafo B86 de la NIIF 10
Estados Financieros Consolidados requieren que una controladora “elimine totalmente los
activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo intragrupo”.

Por otro lado, una transaccion de cobertura intragrupo puede designarse como una cobertura en
los estados financieros individuales o separados de una entidad del grupo, si la transaccion
intragrupo es una transaccion externa desde la perspectiva de la entidad del grupo. Ademas, si el
contrato interno se compensa con una parte externa, el contrato externo puede considerarse
como el instrumento de cobertura y la relacion de cobertura puede cumplir las condiciones para
la contabilidad de coberturas.

Lo siguiente resume la aplicacion de la NIC 39 a las transacciones de cobertura internas.

» LaNIC 39 no impide que una entidad utilice contratos derivados internos para propositos de
gestion del riesgo y no impide que los derivados internos se acumulen en el departamento de
tesoreria u otro emplazamiento a nivel central de forma que el riesgo pueda gestionarse para
la entidad en su conjunto o a otro nivel superior al de la division o entidad legal separada.

* Los contratos derivados internos entre dos entidades separadas dentro de un grupo
consolidado pueden cumplir las condiciones para la contabilidad de coberturas en los
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estados financieros individuales o separados de esas entidades, aunque los contratos internos
no estén compensados con contratos derivados con una parte externa al grupo consolidado.

* Los contratos derivados internos entre dos divisiones separadas dentro de la misma entidad
legal pueden cumplir las condiciones para la contabilidad de coberturas en los estados
financieros individuales o separados de esa entidad legal solo si esos contratos se
compensan con contratos derivados con una parte externa a la entidad legal.

* Los contratos derivados internos entre divisiones separadas dentro de la misma entidad legal
y entre entidades separadas dentro del grupo consolidado pueden cumplir las condiciones
para la contabilidad de coberturas en los estados financieros consolidados so6lo si los
contratos internos se compensan con contratos derivados con una parte externa al grupo
consolidado.

* Si los contratos derivados internos no se compensan con contratos derivados con partes
externas, la utilizacion de la contabilidad de coberturas por entidades y divisiones del grupo
utilizando contratos internos debe revertirse en la consolidacion.

Como ilustracion: la division bancaria de la Entidad A realiza una permuta financiera interna de
tasas de interés con la division comercial de la misma entidad. El propdsito es cubrir la
exposicion al riesgo de tasa de interés de un préstamo (o grupo de préstamos similares) en la
cartera de préstamos. En la permuta, la division bancaria realiza pagos a tasa de interés fija a la
division comercial y recibe a cambio pagos a tasa de interés variable.

Si un instrumento de cobertura no se adquiere de una parte externa, la NIC 39 no permite el
tratamiento de contabilidad de coberturas para la transaccion de cobertura realizada por las
divisiones bancaria y comercial. El parrafo 73 de la NIC 39 indica que solo los derivados que
involucren a una parte externa a la entidad que informa pueden ser designados como
instrumentos de cobertura y, ademas, que cualquier ganancia o pérdida en transacciones
intragrupo o intra-entidad deben eliminarse en la consolidacion. Por lo tanto, las transacciones
entre diferentes divisiones dentro de la Entidad A no cumplen las condiciones para el
tratamiento de contabilidad de coberturas en los estados financieros de la Entidad A. De forma
similar, las transacciones entre diferentes entidades dentro de un grupo no cumplen las
condiciones para el tratamiento de contabilidad de coberturas en los estados financieros
consolidados.

Sin embargo, si en el ejemplo anterior, ademas de la permuta interna, la division comercial
realiza una permuta financiera de tasas de interés u otro contrato con una parte externa que
compensa la exposicion cubierta en la permuta interna, se permite la contabilidad de coberturas
segtin la NIC 39. Para los propositos de la NIC 39, la partida cubierta es el préstamo (o grupo de
préstamos similares) en la division bancaria y el instrumento de cobertura es la permuta
financiera externa de tasas de interés u otro contrato.

La divisién comercial puede agregar varias permutas internas o porciones de ellas que no estan
compensandose entre si y realizar un unico contrato derivado con una tercera parte que
compense la exposicion agregada. Segun la NIC 39, tales transacciones de cobertura externas
pueden cumplir las condiciones para el tratamiento de contabilidad de coberturas siempre que
las partidas cubiertas en la division bancaria se identifiquen y se cumplan el resto de condiciones
para la contabilidad de coberturas.
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F.1.5° Compensacién de contratos derivados internos utilizados
para gestionar el riesgo de tasa de interés

Si una funcién de tesoreria central celebra contratos derivados internos con subsidiarias y
varias divisiones dentro del grupo consolidado para gestionar el riesgo de tasa de interés a
nivel centralizado, ;pueden dichos contratos cumplir las condiciones para la contabilidad
de coberturas en los estados financieros consolidados si, antes de repartir el riesgo, los
contratos internos se compensan entre si en primer lugar y sélo la exposicion neta se
compensa en el mercado con contratos derivados externos?

No. Un contrato interno designado como cobertura a nivel de una subsidiaria o por una divisiéon
conlleva el reconocimiento de cambios en el valor razonable de la partida cubierta en resultados
(una cobertura del valor razonable) o el reconocimiento de los cambios en el valor razonable del
derivado interno en otro resultado integral (cobertura del flujo de efectivo). No existen criterios
para cambiar el atributo de medicion de la partida cubierta en una cobertura del valor razonable
salvo que la exposicion se compense con un derivado externo. Tampoco existen criterios para
reconocer la ganancia o pérdida del derivado interno en otro resultado integral para una entidad
y reconocerla en resultados por la otra entidad salvo que se compense con un derivado externo.
En los casos en los que dos o mas derivados internos se utilizan para gestionar el riesgo de tasa
de interés en activos o pasivos a nivel de una subsidiaria o una divisiéon y esos derivados
internos se compensan en el nivel de tesoreria, el efecto de designar los derivados internos como
instrumentos de cobertura es que las exposiciones no derivadas cubiertas a nivel de la
subsidiaria o division se utilizarian para compensarse entre si en la consolidacion. Por lo tanto,
puesto que el apartado 72 de la NIC 39 no permite designar instrumentos no derivados como
instrumentos de cobertura, excepto para exposiciones en moneda extranjera, los resultados de la
contabilidad de cobertura por la utilizacion de derivados internos a nivel de la subsidiaria o
division que no se reparten entre partes externas deben revertirse en la consolidacion.

Sin embargo, debe indicarse, que la reversion del efecto de la contabilidad de coberturas en la
consolidacion de derivados internos que se compensan entre si a nivel consolidado no tendra
efecto en resultados ni en otro resultado integral si éstos se utilizan en el mismo tipo de relacion
de cobertura a nivel de la subsidiaria o division y, en el caso de coberturas del flujo de efectivo,
cuando las partidas cubiertas afectan a los resultados en el mismo periodo. Solo cuando los
derivados internos se compensan en el nivel de tesoreria, su utilizacion como coberturas del
valor razonable por dos entidades separadas o divisiones dentro del grupo consolidado también
resultara en la compensacion de los importes del valor razonable reconocidos en resultados, y su
utilizacion como coberturas del flujo de efectivo por dos entidades separadas o divisiones dentro
del grupo consolidado también resultara en la compensacion entre si de los importes del valor
razonable en otro resultado integral. Sin embargo, puede haber un efecto en las partidas
individuales en el estado consolidado del resultado integral y en el estado de situacion financiera
consolidado, por ejemplo, cuando los derivados internos que cubren activos (o pasivos) en una
cobertura del valor razonable se compensan por derivados internos que se utilizan como
coberturas del valor razonable de otros activos (o pasivos) que se reconocen en una partida
diferente del estado de situacion financiera o del estado del resultado integral. Ademas, en la
medida que uno de los contratos internos se utilice como una cobertura del flujo de efectivo y el
otro se utilice en una cobertura del valor razonable, las ganancias y pérdidas reconocidas no se
compensaria puesto que la ganancia (o pérdida) en el derivado interno utilizado como una
cobertura del valor razonable se reconoceria en resultados y la correspondiente pérdida (o
ganancia) en el derivado interno utilizado como cobertura del flujo de efectivo se reconoceria en
otro resultado integral.

La pregunta F.1.4 describe la aplicacion de la NIC 39 a las transacciones de cobertura internas.
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F.1.6 Compensacién de contratos derivados internos utilizados
para gestionar el riesgo de moneda extranjera

Si una funcion de tesoreria central celebra contratos derivados internos con subsidiarias y
varias divisiones dentro del grupo consolidado para gestionar el riesgo de moneda
extranjera a nivel centralizado, ;pueden utilizarse dichos contratos como base para la
identificacion de transacciones externas que cumplen las condiciones para la contabilidad
de coberturas en los estados financieros consolidados si, antes de repartir el riesgo, los
contratos internos se compensan entre si en primer lugar y sélo la exposicion neta se
compensa celebrando un contrato derivado con una parte externa?

Depende. La NIIF 10 requiere que todas las transacciones internas se eliminen en los estados
financieros consolidados. Tal como se establece en el parrafo 73 de la NIC 39, las operaciones
internas de cobertura no cumplen con los requisitos para la contabilidad de coberturas en los
estados financieros consolidados del grupo. Por lo tanto, si una entidad desea conseguir la
contabilidad de coberturas en los estados financieros consolidados, debe designar una relacion
de cobertura entre un instrumento de cobertura externo que cumpla los requisitos y una partida
cubierta que cumpla los requisitos.

Tal como se discute en la Pregunta F.1.5, el efecto contable de dos o mas derivados internos se
utilizan para gestionar el riesgo de tasa de interés a nivel de la subsidiaria o division y se
compensan en el nivel de tesoreria es que las exposiciones no derivadas cubiertas en esos
niveles se utilizarian para compensarse entre si en la consolidaciéon. No existe ninglin efecto en
resultados u otro resultado integral si (a) los derivados internos se utilizan en el mismo tipo de
relacion de cobertura (es decir, coberturas del valor razonable o del flujo de efectivo) y (b), en el
caso de coberturas del flujo de efectivo, cualquier ganancia y pérdida derivada inicialmente
reconocida en otro resultado integral se reclasificara del patrimonio al resultado en el (los)
mismo(s) periodo(s). Cuando se cumplen estas dos condiciones, las ganancias y pérdidas en los
derivados internos que se reconocen en resultados o en otro resultado integral se compensaran
en la consolidacion, resultando en el mismo resultado y otro resultado integral, como si los
derivados hubieran sido eliminados. Sin embargo, puede haber un efecto en las partidas
individuales, en el estado consolidado del resultado integral y en el estado de situacion
financiera consolidado, que necesitaria ser eliminada. Ademas, existe un efecto en el resultado y
otro resultado integral si alguno de los derivados internos de compensacion se utiliza en
coberturas del flujo de efectivo mientras que otros se utilizan en coberturas del valor razonable.
También existe un efecto en los resultados y en otro resultado integral por la compensacion de
derivados internos que se utilizan en coberturas del flujo de efectivo si las ganancias y pérdidas
derivadas inicialmente reconocidas en otro resultado integral se reclasifican del patrimonio al
resultado en periodos distintos (porque las partidas cubiertas afectan a los resultados en periodos
distintos).

En lo que se refiere al riesgo de moneda extranjera, siempre que los derivados internos
representen la transferencia del riesgo de moneda extranjera en activos o pasivos financieros no
derivados subyacentes, puede aplicarse la contabilidad de coberturas porque el parrafo 72 de la
NIC 39 permite que un activo o pasivo financiero no derivado se designe como un instrumento
de cobertura para propodsitos de contabilidad de cobertura para una cobertura del riesgo de
moneda extranjera. Por lo tanto, en este caso, los contratos derivados internos pueden utilizarse
como base para la identificacion de transacciones externas que cumplen las condiciones para la
contabilidad de coberturas en los estados financieros consolidados aun cuando éstas se
compensen entre si. Sin embargo, para los estados financieros consolidados, es necesario
designar la relacion de cobertura de forma que implique tinicamente transacciones externas.
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Ademas, la entidad no puede aplicar la contabilidad de coberturas en la medida que dos o mas
derivados internos de compensacion representen la transferencia del riesgo de moneda
extranjera en transacciones previstas subyacentes o compromisos en firme no reconocidos. Esto
es asi porque un compromiso en firme no reconocido o una transaccion prevista no cumple las
condiciones para ser instrumento de cobertura establecidas en la NIC 39. Por lo tanto, en este
caso el derivado interno no puede ser utilizado como base para la identificacion de transacciones
externas que cumplen las condiciones para la contabilidad de coberturas en los estados
financieros consolidados. Como resultado, cualquier ganancia o pérdida acumulada en un
derivado interno que haya sido incluida en el importe en libros inicial de un activo o pasivo
(ajuste de la base) o reconocida en otro resultado integral, tendria que ser revertida en la
consolidacion si no puede demostrase que el derivado interno de compensacion representaba la
transferencia de un riesgo de moneda extranjera en un activo o pasivo financiero a un
instrumento de cobertura externo.

F.1.7 Derivados internos: ejemplos de aplicacion de la pregunta
F.1.6

En todos los casos, ME = moneda extranjera, ML = moneda local (la que es moneda funcional
de la entidad), y CT = Centro de Tesoreria.

Caso 1 Compensacion de coberturas del valor razonable

La subsidiaria A tiene cuentas comerciales por cobrar por 100ME, con vencimiento en 60 dias,
que cubre utilizando un contrato a término con CT. La subsidiaria B tiene cuentas por pagar por
S0ME, también con vencimiento en 60 dias, que cubre utilizando un contrato a término con CT.

CT protege los dos derivados internos y realiza un contrato a término externo neto para pagar
S0ME y recibir 60ML en 60 dias.

Al final del mes 1, ME se debilita frente a ML. A incurre en una pérdida por tasa de cambio de
10ML en sus cuentas por cobrar, compensada por una ganancia de 10ML por su contrato a
término con CT. B consigue una ganancia de cambio de SML en sus cuentas por pagar
compensada por una pérdida de SML en su contrato a término con CT. CT tiene una pérdida de
10ML en su contrato a término interno con A, una ganancia de SML con su contrato a término
interno con B y una ganancia de SML por su contrato a término externo.

Al final del mes 1, se realizan los siguientes asientos en los estados financieros separados o
individuales de A, B y CT. Los asientos que reflejan transacciones o sucesos intragrupo se
presentan en cursiva.

Asientos de A

Dr Pérdidas de cambio en moneda extranjera 10ML

Cr  Cuentas por cobrar 10ML
Dr  Contrato interno TC 10ML

Cr  Ganancia interna TC 10ML

Continua...
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...Continuacion
Asientos de B

Dr Cuentas por pagar 5ML

Cr  Ganancia por moneda extranjera 5ML
Dr  Pérdida interna CT 5ML

Cr  Contrato interno TC 5ML
Asientos de CT
Dr Pérdida interna A 10ML

Cr  Contrato interno A 10ML
Dr  Contrato interno B 5ML

Cr  Ganancia interna B 5ML
Dr Contrato a término externo 5ML

Cr  Ganancia por moneda extranjera 5ML

Tanto A como B pueden aplicar la contabilidad de coberturas en sus estados financieros
individuales siempre que se cumplan todas las condiciones establecidas en la NIC 39. Sin
embargo, en este caso no se requiere la contabilidad de coberturas, ya que las ganancias y
pérdidas de los derivados internos y la compensacion de pérdidas y ganancias en las cuentas por
cobrar y por pagar cubiertas se reconocen inmediatamente en los resultados de A y B sin
contabilidad de coberturas.

En los estados financieros consolidados, las transacciones de los derivados internos son
eliminadas. En términos econoémicos, la cuenta por pagar en B cubre SOME de la cuenta por
cobrar en A. El contrato a término externo en CT cubre los restantes SOME de la cuenta por
cobrar en A. No es necesaria la contabilidad de coberturas en los estados financieros
consolidados ya que las partidas monetarias son medidas a la tasa de cambio a contado de
acuerdo con la NIC 21 independientemente de si se aplica o no la contabilidad de coberturas.

Los saldos netos antes y después de la eliminacion de los asientos relativos a los derivados
internos son los mismos, tal como se indica a continuacion. Por ello, no es necesario realizar
ningln asiento adicional para cumplir los requerimientos de la NIC 39.

Debe Haber
Cuentas por cobrar - 10ML
Cuentas por pagar 5ML -
Contrato a término externo 5ML -

Ganancias y pérdidas - —

Contratos internos - -

Caso 2 Compensacion de coberturas del flujo de efectivo

Ampliando el ejemplo, A también tiene una alta probabilidad de unos ingresos futuros de
200ME que espera recibir en efectivo en 90 dias. B tiene una alta probabilidad de gastos futuros
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por 500ME (costos de publicidad), también para ser pagados en 90 dias. A y B realizan
contratos a término separados con CT para cubrir estas exposiciones y CT realiza un contrato a
término externo de recibir 300ME en 90 dias.

Como anteriormente, la ME se debilita al final del mes 1. A incurre en una “pérdida” de 20ML
en sus ingresos anticipados porque el valor en ML de estos ingresos disminuye. Esto es
compensado con una “ganancia” de 20ML por su contrato a término con CT.

B incurre en una “ganancia” de SOML en sus costos anticipados de publicidad porque el valor de
los gastos en ML disminuye. Esto es compensado por una “pérdida” de SOML en su transaccion
con CT.

TC incurre en una “ganancia” de 50ML en su transaccion interna con B, una pérdida de 20ML
por su transaccion interna con A y una pérdida de 30ML por su contrato a término externo.

Ay B completan la documentacion necesaria, las coberturas son efectivas, y tanto A como B
cumplen las condiciones para la contabilidad de coberturas en sus estados financieros
individuales. A reconoce la ganancia de 20ML en la transaccion con su derivado interno en otro
resultado integral y B reconoce la pérdida de SOML en otro resultado integral. CT no utiliza
contabilidad de coberturas, pero mide sus posiciones de derivados tanto internas como externas
a valor razonable, lo que equivale a cero en términos netos.

Al final del mes 1, se realizan los siguientes asientos en los estados financieros separados o
individuales de A, B y CT. Los asientos que reflejan transacciones o sucesos intragrupo se
presentan en cursiva.

Asientos de A

Dr Contrato interno TC 20ML
Cr  Otro resultado integral 20ML

Asientos de B

Dr Otro resultado integral 50ML

Cr  Contrato interno TC 50ML
Asientos de CT
Dr Pérdida interna A 20ML

Cr  Contrato interno A 20ML
Dr Contrato interno B 50ML

Cr  Ganancia interna B 50ML
Dr Pérdidas de cambio en moneda extranjera 30ML

Cr  Contrato a término externo 30ML

Para los estados financieros consolidados, el contrato a término externo de CT de 300ME se
designa, al comienzo del mes 1, como un instrumento de cobertura de los primeros 300ME de
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los gastos futuros altamente probables de B. La NIC 39 requiere que en los estados financieros
consolidados al final del mes 1, los efectos contables de las transacciones de los derivados
internos deben eliminarse.

Sin embargo, los saldos netos antes y después de la eliminacion de los asientos contables
relativos a los derivados internos son los mismos, tal como se indica a continuacion. Por ello, no
es necesario realizar ningun asiento adicional para cumplir los requerimientos de la NIC 39.

Debe Haber
Contrato a término externo - 30ML
Otro resultado integral 30ML -
Ganancias y pérdidas - -

Contratos internos - -

Caso 3 Compensacion de coberturas de valor razonable y del flujo de
efectivo

Se supone que las exposiciones y las transacciones de derivados internos son las mismas que en
los casos 1y 2. Sin embargo, en vez de realizar dos derivados externos para cubrir de forma
separada las exposiciones a valor razonable y al flujo de efectivo, CT realiza un tnico derivado
externo neto Unico para recibir 250ME a cambio de ML en 90 dias.

CT tiene cuatro derivados internos, dos con vencimiento a 60 dias y dos con vencimiento a 90
dias. Estos derivados estan compensados por un derivado externo neto con vencimiento a 90
dias. La tasa de interés diferencial entre ME y ML es minima, y por lo tanto, la ineficacia
resultante del desajuste en vencimientos se espera que tenga un efecto minimo en los resultados
de CT.

Como en los casos 1 y 2, A y B aplican la contabilidad de coberturas para sus coberturas de
flujos de efectivo y CT mide sus derivados a valor razonable. A reconoce la ganancia de 20ML
en la transaccion con su derivado interno en otro resultado integral y B reconoce la pérdida de
S0ML de su transaccion con el derivado interno en otro resultado integral.

Al final del mes 1, se realizan los siguientes asientos en los estados financieros separados o
individuales de A, B y CT. Los asientos que reflejan transacciones o sucesos intragrupo se
presentan en cursiva.

Asientos de A
Dr Pérdidas de cambio en moneda extranjera 10ML

Cr  Cuentas por cobrar 10ML
Dr  Contrato interno TC 10ML

Cr  Ganancia interna TC 10ML
Dr Dr Contrato interno TC 20ML

Cr  Otro resultado integral 20ML

Continua...
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...Continuacion
Asientos de B

Dr Cuentas por pagar 5ML
Cr  Ganancia por moneda extranjera 5ML
Dr  Pérdida interna CT 5ML
Cr  Contrato interno TC 5ML
Dr Otro resultado integral 50ML
Cr  Contrato interno TC 50ML
Asientos de CT
Dr Pérdida interna A 10ML
Cr  Contrato interno A 10ML
Dr  Pérdida interna A 20ML
Cr  Contrato interno A 20ML
Dr Contrato interno B 5ML
Cr  Ganancia interna B 5ML
Dr  Contrato interno B 50ML
Cr  Ganancia interna B 50ML
Dr Pérdidas de cambio en moneda extranjera 25ML
Cr Contrato a término externo 25ML
TOTAL (para los derivados internos) A B Total
ML ML TC
Resultados (coberturas del valor razonable) 10 (5) 5
Otro resultado integral (coberturas del flujo de
efectivo) 20 (50) (30)
Total 30 (55) (25)

La combinacion de estos importes con las transacciones externas (esto es, aquellas no marcadas
en cursiva anteriormente) produce los saldos netos totales antes de la eliminacion de los
derivados internos como sigue:

Debe Haber
Cuentas por cobrar - 10ML
Cuentas por pagar 5ML -
Contrato a término - 25ML
Otro resultado integral 30ML -

Ganancias y pérdidas - _

Contratos internos - -
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Para los estados financieros consolidados, se hacen las siguientes designaciones al comienzo del
mes 1:

* la cuenta por pagar de SOME en B se designa como una cobertura de los primeros SOME de
los ingresos futuros altamente probables en A. Por lo tanto, al final del mes 1, se hacen los
siguientes asientos en los estados financieros consolidados: Dr Cuenta por pagar SML; Cr
Otro resultado integral SML;

* la cuenta por cobrar de I00ME en A se designa como una cobertura de los primeros 100ME
de los gastos futuros altamente probables en B. Por lo tanto, al final del mes 1, se hacen los
siguientes asientos en los estados financieros consolidados: Dr Otro resultado integral
10ML; Cr Cuenta por cobrar 10ML; y

» el contrato a término de 250ME en CT se designa como una cobertura de los siguientes
250ME de los gastos futuros altamente probables en B. Por lo tanto, al final del mes 1, se
hacen los siguientes asientos en los estados financieros consolidados: Dr Otro resultado
integral 25ML; Cr Contrato a término externo 25ML.

En los estados financieros consolidados al final del mes 1, la NIC 39 requiere que los efectos
contables de las transacciones de los derivados internos sean eliminados.

Sin embargo, los saldos netos totales antes y después de la eliminacion de los asientos contables
relativos a los derivados internos son los mismos, tal como se indica a continuacion. Por ello, no
es necesario realizar ningun asiento adicional para cumplir los requerimientos de la NIC 39.

Debe Haber
Cuentas por cobrar - 10ML
Cuentas por pagar 5ML -
Contrato a término - 25ML
Otro resultado integral 30ML -

Ganancias y pérdidas - -

Contratos internos - -

Caso 4 Compensacion de las coberturas del valor razonable y flujo de
efectivo con ajustes al importe en libros de inventarios.

Se suponen transacciones iguales a las del caso 3, excepto que los flujos de efectivo anticipados
de S00ME en B se refieren a la compra de inventarios que se entregan tras 60 dias. También se
supone que la entidad tiene una politica de ajustes de la base cubierta prevista de las partidas no
financieras. Al final del mes 2, no hay cambios adicionales ni en las tasas de cambio ni en los
valores razonables. En esa fecha, el inventario es entregado y la pérdida de SOML en el derivado
interno de B, reconocida en otro resultado integral en el mes 1, se ajusta contra el importe en
libros del inventario en B. La ganancia de 20ML en el derivado interno de A se reconoce en otro
resultado integral, como antes.

En los estados financieros consolidados hay ahora un desajuste comparado con el resultado que
se habria logrado mediante la reversion y redesignacion de las partidas. El derivado externo
(250ME) y una parte de la cuenta por cobrar (SOME) compensa 300ME de la compra anticipada
de inventario. Hay una cobertura natural entre los restantes 200ME de la salida de efectivo
anticipada en B y la entrada de efectivo anticipada de 200ME en A. Esta relacion no cumple las
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condiciones para la contabilidad de coberturas segin la NIC 39 y en este momento s6lo existe
una compensacion parcial entre ganancias y pérdidas en los derivados internos que cubren esos
importes.

Al final de los meses 1 y 2, se hacen los siguientes asientos en los estados financieros separados
o individuales de A, B y CT. Los asientos que reflejan transacciones o sucesos intragrupo se
presentan en cursiva.

Asientos de A (todos al final del mes 1)

Dr Pérdidas de cambio en moneda extranjera 10ML

Cr  Cuentas por cobrar 10ML
Dr Contrato interno TC 10ML

Cr  Ganancia interna TC 10ML
Dr  Contrato interno TC 20ML

Cr  Otro resultado integral 20ML
Asientos de B

Al final del mes 1:

Dr Cuentas por pagar 5ML

Cr  Ganancia por moneda extranjera 5ML
Dr Pérdida interna CT 5ML

Cr  Contrato interno TC 5ML
Dr Otro resultado integral 50ML

Cr  Contrato interno TC 50ML

Al final del mes 2:
Dr Inventarios 50ML
Cr  Otro resultado integral 50ML

Asientos en CT (todos al final del mes 1)

Dr Pérdida interna A 10ML

Cr  Contrato interno A 10ML
Dr Pérdida interna A 20ML

Cr  Contrato interno A 20ML
Dr Contrato interno B 5ML

Cr  Ganancia interna B 5ML
Dr Contrato interno B 50ML

Cr  Ganancia interna B 50ML
Dr Pérdidas de cambio en moneda extranjera 25ML

Cr  Contrato a término 25ML
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TOTAL (para los derivados internos) A B Total
ML ML TC

Resultados (coberturas del valor razonable) 10 (5) 5

Otro resultado integral (coberturas del flujo de

efectivo) 20 - 20

Ajuste de la base (inventario) - (50) (50)

Total 30 (55) (25)

La combinacion de estos importes con las transacciones externas (esto es, aquellas no marcadas
en cursiva anteriormente) produce los saldos netos totales antes de la eliminacion de los
derivados internos como sigue:

Debe Haber
Cuentas por cobrar - 10ML
Cuentas por pagar 5ML -
Contrato a término - 25ML
Otro resultado integral - 20ML
Ajuste de la base (inventario) 50ML -

Ganancias y pérdidas - _

Contratos internos - -

Para los estados financieros consolidados, se hacen las siguientes designaciones al comienzo del

mes 1:

la cuenta por pagar de SOME en B se designa como una cobertura de los primeros
S0ME de los ingresos futuros altamente probables en A. Por lo tanto, al final del mes
1, se hace el siguiente asiento en los estados financieros consolidados: Dr Cuentas
por pagar SML; Cr Otro resultado integral SML.

la cuenta por cobrar de 100ME en A se designa como una cobertura de los primeros
100ME de los gastos futuros altamente probables en B. Por lo tanto, al final del mes
1, se hacen los siguientes asientos en los estados financieros consolidados: Dr Otro
resultado integral 10ML; Cr Cuenta por cobrar 10ML; y al final del mes 2, Dr
Inventario 10ML; Cr Otro resultado integral 10ML.

el contrato a término de 250ME en CT se designa como una cobertura de los
siguientes 250ME de los gastos futuros altamente probables en B. Por lo tanto, al
final del mes 1, se hace el siguiente asiento en los estados financieros consolidados:
Dr Otro resultado integral 25SML; Cr Contrato a término externo 25ML; y al final del
mes 2, Dr Inventario 25ML; Cr Otro resultado integral 25SML.
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Los saldos totales netos tras la eliminacion de los asientos contables relativos al derivado interno
son los siguientes:

Debe Haber
Cuentas por cobrar - 10ML
Cuentas por pagar 5ML -
Contrato a término - 25ML
Otro resultado integral - 5ML
Ajuste de la base (inventario) 35ML -

Ganancias y pérdidas - —

Contratos internos - -

Estos saldos totales netos son diferentes de aquellos que se habrian reconocido si los derivados
internos no fuesen eliminados, y son estos saldos netos los que la NIC 39 requiere que se
incluyan en los estados financieros consolidados. Los asientos requeridos para ajustar los saldos
totales netos antes de la eliminacion de los derivados internos son los siguientes:

(a) reclasificar 15ML de la pérdida del derivado interno de B que esta incluida en inventario
para reflejar que 150ME de la compra prevista de inventario no estan cubiertos por un
instrumento externo (ni un contrato a término externo de 250ME en CT ni una cuenta por
pagar externa de 100ME en A); y

(b) reclasificar la ganancia de 15ML en el derivado interno de A para reflejar que los ingresos
previstos de 150ME a los que se refiere no estan cubiertos por un instrumento externo.

El efecto neto de estos dos ajustes es el siguiente:

Dr Otro resultado integral 15ML

Cr Inventarios 15ML

F.1.8 Combinacion de opciones emitidas y compradas

En la mayoria de los casos, el parrafo GA94 de la NIC 39 prohibe el uso de opciones
emitidas como instrumentos de coberturas. Si una combinacién de una opcién emitida y
una opciéon comprada (como por ejemplo un contrato que asegure unas tasas de interés
minima y maxima) es una transaccion de un tunico instrumento con una contraparte,
Jpuede una entidad dividir el instrumento derivado en su componente de opcion emitida y
componente de opcion comprada y designar el componente de opcién comprada como un
instrumento de cobertura?

No. El parrafo 74 de la NIC 39 especifica que una relaciéon de cobertura se designa por la
entidad para un instrumento de cobertura en su totalidad. Las tinicas opciones permitidas son la
separacion del valor temporal y el valor intrinseco de una opcién y la separacion del elemento
de interés y precio de contado en un contrato a término. La pregunta F.1.3 trata el asunto de si
corresponde y cuando considerar una combinacion de opciones como una opcién emitida.
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F.1.9 Estrategia de cobertura delta-neutral

JPermite la NIC 39 a una entidad aplicar la contabilidad de coberturas para una
estrategia de cobertura “delta neutral” y otras estrategias de cobertura dindmicas segiin
las cuales la cantidad del instrumento de cobertura es constantemente ajustada con el
objeto de mantener un ratio de cobertura deseado, por ejemplo, lograr una posicion delta
neutral insensible a los cambios en el valor razonable de la partida cubierta?

Si. El parrafo 74 de la NIC 39 establece que: “una estrategia de cobertura dindmica que valore
tanto el valor intrinseco como el valor temporal de un contrato de opcion, puede cumplir con los
requisitos para la contabilidad de coberturas”. Por ejemplo, una estrategia de seguro de cartera
que busque garantizar que el valor razonable de la partida cubierta no cae por debajo de un
cierto nivel, mientras que permite que se incremente su valor razonable, puede cumplir las
condiciones para la contabilidad de coberturas.

Para cumplir las condiciones de la contabilidad de coberturas, la entidad debe documentar como
supervisard y actualizara la cobertura y la medicion de la eficacia de la cobertura, ser capaz de
seguir adecuadamente todas las terminaciones y redesignaciones del instrumento de cobertura, y
demostrar que se cumplen todos los demads criterios para la contabilidad de coberturas del
parrafo 88 de la NIC 39. También, debe ser capaz de demostrar una expectativa de que la
cobertura sera altamente eficaz para un corto periodo de tiempo especificado durante el cual no
se espera que se ajuste la cobertura.

F.1.10

[Eliminado]

F.1.11 Instrumento de cobertura: parte de los flujos de efectivo de
un instrumento de efectivo

En el caso de riesgo de tasa de cambio, un activo financiero no derivado o un pasivo
financiero no derivado pueden potencialmente cumplir las condiciones como instrumento
de cobertura. ;Puede una entidad tratar como una proporciéon del instrumento de
cobertura los flujos de efectivo para periodos de tiempo especificados durante los cuales
un activo financiero o un pasivo financiero que esta designado como instrumento de
cobertura permanece vigente segin el parrafo 75 de la NIC 39, y excluir los otros flujos de
efectivo de la relacién de cobertura designada?

No. El parrafo 75 de la NIC 39 indica que una relacion de cobertura no puede ser designada s6lo
para una parte del periodo durante el cual el instrumento de cobertura permanece vigente. Por
ejemplo, los flujos de efectivo durante los primeros 3 afios de un préstamo a diez afios
denominado en moneda extranjera no pueden cumplir las condiciones como instrumento de
cobertura en una cobertura del flujo de efectivo de los tres primeros afios de ingresos de
actividades ordinarias en la misma moneda extranjera. Por otro lado, un activo financiero o un
pasivo financiero no derivado denominado en moneda extranjera puede potencialmente cumplir
las condiciones de un instrumento de cobertura para el riesgo de tasa de cambio asociada con
una partida cubierta que tiene un periodo de vida restante hasta vencimiento igual o mayor que
el periodo hasta vencimiento del instrumento de cobertura (véase la Pregunta F.2.17).

© IFRS Foundation B1849



NIC 39 GI

F.1.12 Coberturas para mas de un tipo de riesgo

Problema (a) — Normalmente una relacion de cobertura esta designada entre la totalidad
de un instrumento de cobertura y la partida cubierta, de forma que hay una tnica
medicion del valor razonable del instrumento de cobertura. ;Impide esto la designacion de
un unico instrumento financiero simultineamente como un instrumento de cobertura en
una cobertura del flujo de efectivo y una cobertura del valor razonable?

No. Por ejemplo, entidades usan de forma habitual una permuta financiera combinada de divisas
y tasa de interés para convertir una posicion de tasa variable en una moneda extranjera en una
posicion de tasa fija en la moneda funcional. El parrafo 76 de la NIC 39 permite que la permuta
financiera sea designada de forma separada como una cobertura del valor razonable del riesgo
de tasa de cambio y una cobertura del flujo de efectivo del riesgo de tasa de interés siempre que
se cumplan las condiciones del parrafo 76 de la NIC 39.

Problema (b) — Si un unico instrumento financiero es un instrumento de cobertura en dos
coberturas diferentes, ;se requiere revelar informacion especial?

El parrafo 22 de la NIIF 7 requiere la revelacion de forma separada para las coberturas
designadas del valor razonable, coberturas del flujo de efectivo y coberturas de una inversion
neta en un negocio en el extranjero. El instrumento en cuestion seria presentado en el parrafo 22
de la NIIF 7 informacion a revelar de forma separada para cada tipo de cobertura.

F.1.13 Instrumento de cobertura: contrato de intercambio a
término para dos tipos de monedas

La moneda funcional de la Entidad A es el yen japonés. La Entidad A tiene un pasivo en
doélares estadounidenses a cinco afios a tasa de interés variable y un efecto comercial a diez
afios a tasa de interés fija denominado en libras esterlinas. Los importes principales del
activo y pasivo cuando se convierten en moneda japonesa son iguales. La Entidad A
realiza un inico contrato a término en moneda extranjera para cubrir su exposicion a la
tasa de cambio en ambos instrumentos segiin el cual recibe ddlares estadounidenses y paga
en libras esterlinas al final de cinco afios. Si la Entidad A designa el contrato de
intercambio a término en moneda extranjera como un instrumento de cobertura en una
cobertura de flujo de efectivo contra la exposicion a la tasa de cambio en los reembolsos
del principal en ambos instrumentos, ;puede cumplir las condiciones para la contabilidad
de cobertura?

Si. El parrafo 76 de la NIC 39 permite designar un Unico instrumento de cobertura como una
cobertura de multiples tipos de riesgo si se cumplen tres condiciones. En este ejemplo, el
instrumento de cobertura derivado satisface las tres condiciones, de la siguiente forma.

(a) Los riesgos cubiertos pueden ser claramente identificados. Los riesgos son exposiciones a
cambios en las tasas de cambio entre dolares estadounidenses y yen, y yen y libras
respectivamente.

(b) La eficacia de la cobertura puede ser demostrada. Para el préstamo en libras esterlinas, la
eficacia se mide como el grado de compensacion entre el valor razonable del reembolso
del principal en libras esterlinas y el valor razonable del pago en libras esterlinas en el
contrato de intercambio a término. Para el pasivo en dolares estadounidenses, la eficacia
se mide como el grado de compensacion entre el valor razonable del reembolso del
principal en dolares estadounidenses y la recepcion en dolar estadounidense del contrato
de intercambio a término. Aunque la cuenta por cobrar tiene una vida de diez afios y el
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contrato a término lo protege solo para los cinco primeros afios, la contabilidad de
coberturas estd permitida sélo para una parte de la exposicion como se describe en la
Pregunta F.2.17.

(c) Es posible asegurar que hay una designacion especifica del instrumento de cobertura y las
diferentes posiciones de riesgo. Las exposiciones cubiertas son identificadas como los
importes principales del pasivo y del efecto comercial en sus respectivas monedas de
denominacion.

F.1.14 Permutas financieras con liquidaciones que coinciden y
utilizacion de una como instrumento de cobertura

La Entidad A realiza una permuta financiera de tasa de interés y la designa como una
cobertura del valor razonable asociada con una deuda a tasa fija. La cobertura del valor
razonable cumple los criterios de la contabilidad de coberturas de la NIC 39. La Entidad A
realiza simultineamente una segunda permuta financiera de tasa de interés con la misma
contraparte de la permuta financiera que tiene unas condiciones que compensan
plenamente la primera permuta financiera de tasa de interés. ;Se requiere que la Entidad
A considere las dos permutas financieras como una unidad y por tanto esté imposibilitada
de aplicar la contabilidad de coberturas del valor razonable a la primera permuta
financiera?

Depende. La NIC 39 estd basada en transacciones. Si la segunda permuta financiera no se
realizase en prevision de la primera permuta financiera o hay un propoésito de negocio sustantivo
para estructurar las transacciones de forma separada, entonces las permutas financieras no se
consideran como una unidad.

Por ejemplo, algunas entidades tienen una politica que requiere una oficina de intermediacion
financiera central o subsidiaria de tesoreria para realizar contratos de derivados con terceras
partes por cuenta de otras subsidiarias dentro de la organizacion para cubrir las exposiciones de
riesgo de tasa de interés de las subsidiarias. La oficina de intermediacion financiera central o
subsidiaria de tesoreria también realiza transacciones derivadas internas con aquellas
subsidiarias con el objetivo de mantener aquellas coberturas operacionalmente dentro de la
organizacion. Dado que la oficina de intermediacion financiera o subsidiaria de tesoreria
también realiza contratos de derivados como parte de sus operaciones comerciales, o porque
puede desear reequilibrar el riesgo de su cartera global, puede realizar un contrato derivado con
la misma tercera parte durante el mismo dia de laboral que tiene, sustancialmente, las mismas
condiciones del contrato realizado como un instrumento de cobertura por cuenta de otra
subsidiaria. En este caso, hay un propdsito de negocio valido para realizar cada contrato.

Se aplica el juicio para determinar si hay un propdsito de negocio sustantivo para estructurar las
transacciones de forma separada. Por ejemplo, si el tnico proposito es obtener un tratamiento
contable de valor razonable para la deuda, no hay un propoésito de negocio sustantivo.
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F.2 Partidas cubiertas

F.2.1 Si un derivado puede ser designado como una partida
cubierta

JPermite la NIC 39 designar un instrumento derivado (ya sea un derivado implicito
aislado o reconocido de forma separada) como una partida cubierta individualmente o
como parte de un grupo cubierto en una cobertura del valor razonable o el flujo de
efectivo, por ejemplo, designando un Contrato a Término de Tasa de Interés (CTTI) de
entrego variable y recibo fijo como una cobertura del flujo de efectivo de un CTTI entrego
fijo y recibo variable?

No. Los instrumentos derivados siempre cumplen la definicion mantenidos para negociar y son
medidos a valor razonable con ganancias y pérdidas reconocidas en el resultado del periodo a
menos que sean designados como instrumentos de cobertura efectivos (NIC 39.9 y NIIF 9
parrafos 4.1.1 a 4.1.5, 5.7.1 y 5.7.3). Como una excepcion, la NIC 39.GA94 permite la
designacion de una opcion comprada como una partida cubierta en una cobertura del valor
razonable.

F.2.2 Cobertura del flujo de efectivo: emision anticipada de deuda
con tasa de interés fija

.Se permite la contabilidad de coberturas para una cobertura de una emision anticipada
de deuda con tasa de interés fija?

Si. Esto seria una cobertura del flujo de efectivo de una transaccion prevista altamente probable
que afectard a resultados (parrafo 86 de la NIC 39) siempre que se cumplan las condiciones del
parrafo 88 de la NIC 39.

Como ilustraciéon: La Entidad R emite periddicamente nuevos bonos para refinanciar el
vencimiento de bonos, proporcionar capital de trabajo y para otros propositos. Cuando la
Entidad R decide que emitira bonos, puede cubrir el riesgo de cambios en la tasa de interés a
largo plazo desde la fecha en que decide emitir los bonos hasta la fecha en que se emiten los
bonos. Si las tasas de interés a largo plazo aumentan, el bono sera emitido a una tasa mayor o
con un descuento mayor o con una prima menor de lo que inicialmente se esperaba. La tasa mas
alta a pagar o la disminucion en el importe recibido es normalmente compensado por la
ganancia en la cobertura. Si las tasas de interés a largo plazo descienden, el bono sera emitido a
una tasa menor o con una prima mayor o un descuento menor que el originalmente esperado. La
tasa mas baja a pagar o el aumento en el importe recibido es normalmente compensado por la
pérdida en la cobertura.

Por ejemplo, en agosto del afio 2000 la Entidad R decidié que emitiria bonos a siete afios por
200 millones de u.m. en enero de 2001. La Entidad R realizaba estudios historicos de
correlacion y determind que un bono del estado a siete afios se correlaciona adecuadamente con
los bonos que la entidad R espera emitir, asumiendo una ratio de cobertura de 0,93 contratos
futuros por cada unidad de deuda. Por lo tanto, la Entidad R cubri6 la emision anticipada de los
bonos mediante la venta (posicion corta) por valor de186 millones de u.m. en futuros por los
bonos del estado a siete afios. De agosto de 2000 a enero de 2001 las tasas de interés
aumentaron. Las posiciones de futuro a corto se cerraron en enero de 2001, la fecha en que se
emitieron los bonos, y resultd en una ganancia de 1,2 millones de u.m. que compensa el
aumento de los pagos por intereses de los bonos y, por lo tanto, afectara a resultados durante la
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vida de los bonos. La cobertura cumple las condiciones para una cobertura del flujo de efectivo
del riesgo de tasa de interés en una emision prevista de deuda.

F.2.3 Contabilidad de coberturas: carteras de clientes regulares y
de gran confianza

.Se permite el tratamiento de la contabilidad de coberturas para una cobertura de la
exposicion al valor razonable de carteras de clientes regulares y de gran confianza?

Depende de si la cartera de clientes regulares y de gran confianza es generada internamente o
adquirida (por ejemplo, como parte de una combinacién de negocios.

Las carteras de clientes regulares y de gran confianza internamente generadas no se reconocen
como activos intangibles segun la NIC 38. Dado que no se reconocen, no pueden ser designadas
como partida cubierta.

Si una cartera de clientes regulares y de gran confianza se adquiere junto con una cartera
relacionada de depositos, se requiere que la cartera de clientes regulares y de gran confianza se
reconozca de forma separada como un activo intangible (o como parte de la cartera relacionada
adquirida de depdsitos) si cumple los criterios de reconocimiento del parrafo 21 de la NIC 38
Activos Intangibles. Un cartera de clientes regulares y de gran confianza reconocida como activo
intangible podria ser designada como una partida cubierta, pero solo si cumple las condiciones
en el parrafo 88, incluyendo el requisito del apartado (d) de ese parrafo de que la eficacia de la
cobertura pueda ser medida de forma fiable. Dado que a menudo es dificil de medir de forma
fiable el valor razonable de una cartera de clientes regulares y de gran confianza reconocida
como activo intangible en un momento distinto de su reconocimiento inicial, es poco probable
que se cumpla el requisito del apartado (d) del parrafo 88.

F.2.4 Contabilidad de coberturas: cobertura de flujos futuros de
ingresos en moneda extranjera

.Se permite la contabilidad de coberturas para un préstamo en moneda extranjera que
cubre una corriente de ingresos esperados pero no contractuales en moneda extranjera?

Si, si los ingresos son altamente probables. De acuerdo con el parrafo 86(b) de la NIC 39 una
cobertura de una venta anticipada puede cumplir las condiciones de una cobertura del flujo de
efectivo. Por ejemplo, una entidad de lineas aéreas puede usar sofisticados modelos basados en
su experiencia y datos econdmicos para estimar sus ingresos en distintas monedas. Si puede
demostrarse que los ingresos previstos para un periodo futuro en una determinada moneda son
'altamente probables', tal como se requiere en el parrafo 88 de la NIC 39, puede designarse un
préstamo en moneda extranjera como una cobertura del flujo de efectivo de la corriente futura
de ingresos. La parte de la ganancia o pérdida en el préstamo que se considera que es una
cobertura efectiva se reconoce en otro resultado integral hasta que los ingresos se producen.

Es poco probable que una entidad pueda predecir fiablemente el 100 por cien de los ingresos
para un afno futuro. Por otro lado, es posible que una parte de los ingresos que se predicen,
normalmente aquellos esperados en el corto plazo, cumplan el criterio de “altamente probable”.
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F.2.5 Coberturas del flujo de efectivo: cobertura “todas en una”

Si se espera un instrumento derivado sea liquidado en términos brutos mediante la entrega
del activo subyacente como intercambio para el pago de un precio fijo, ;puede el
instrumento derivado ser designado como el instrumento de cobertura en una cobertura
del flujo de efectivo de esa liquidacion en términos brutos asumiendo que se cumplen el
resto de criterios para la contabilidad de coberturas del flujo de efectivo?

Si. Un instrumento derivado que sera liquidado en términos brutos puede ser designado como el
instrumento de cobertura en una cobertura del flujo de efectivo de la variabilidad de la
contraprestacion a pagar o recibir en la transaccion futura que ocurrird por la liquidacion bruta
del contrato derivado en si, ya que habria una exposicion a la variabilidad en el precio de
compra o venta sin el derivado. Esto se aplica a todos los contratos a precio fijo que se
contabilizan como derivados bajo la NIC 39 y NIIF 9.

Por ejemplo, si una entidad realiza un contrato a precio fijo para vender una materia prima que
cotiza y el contrato se contabiliza como un derivado segun la NIC 39 y NIIF 9 (por ejemplo,
porque la entidad tiene una practica de liquidar tales contratos netos en efectivo o de realizar la
entrega del subyacente y venderlo en un periodo de tiempo corto tras la entrega con el propdsito
de generar un beneficio por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o margen del
intermediario), la entidad puede designar el contrato a precio fijo como una cobertura del flujo
de efectivo de la variabilidad de la contraprestacion a recibir por la venta del activo (una
transaccion futura) incluso si el contrato a precio fijo es el contrato segun el cual se vendera el
activo. También, si una entidad realiza un contrato a término para comprar un instrumento de
deuda que sera liquidado a la entrega, pero el contrato a término es un derivado porque su
duracion excede el periodo de entrega habitual en el mercado, la entidad puede designar el
contrato a término como una cobertura del flujo de efectivo de la variabilidad de la
contraprestacion a pagar al adquirir el instrumento de deuda (una transaccion futura), incluso
aunque el derivado sea el contrato bajo el que el instrumento de deuda sera adquirido.

F.2.6 Relaciones de cobertura: riesgo de la entidad en su conjunto

Una entidad tiene un activo a tasa de interés fija y un pasivo a tasa de interés fija, teniendo
ambos el mismo importe del principal. Segin las condiciones de los instrumentos, los
pagos por intereses del activo y del pasivo se producen en el mismo periodo y el flujo de
efectivo neto es siempre positivo porque la tasa de interés del activo es mayor que la tasa
de interés del pasivo. La entidad realiza una permuta de tasa de interés para recibir una
tasa de interés variable y pagar una tasa de interés fija sobre un importe nocional igual al
del principal del activo y designa la permuta de tasa de interés como una cobertura del
valor razonable del activo a tasa fija. ;Cumple la relacién de cobertura las condiciones
para la contabilidad de coberturas incluso aunque el efecto de la permuta de tasa de
interés para la entidad en su conjunto es crear una exposicién a los cambios de tasa de
interés que previamente no existia?

Si. La NIC 39 no requiere la reduccion del riesgo para la entidad en su conjunto como una
condicion para la contabilidad de coberturas. La exposicion es valorada sobre criterios de
transaccion y, en este caso, el activo que se cubre tiene una exposicion de valor razonable ante
incrementos de tasa de interés que se compensa por la permuta financiera de tasa de interés.
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F.2.7 Cobertura de flujo de efectivo: transaccién prevista
relacionada con el patrimonio de una entidad

.Puede una transaccion prevista en los instrumentos de patrimonio de la entidad o pagos
por dividendos previstos a sus accionistas designarse como una partida cubierta en una
cobertura del flujo de efectivo?

No. Para cumplir las condiciones como una partida cubierta, la transaccion prevista debe
exponer a la entidad a un riesgo particular que afecte a resultados (NIC 39.86). La clasificacion
de los instrumentos financieros como pasivos o patrimonio generalmente proporciona los
criterios para determinar si una transaccion u otros pagos relacionados con tales instrumentos se
reconocen en resultados (NIC 32). Por ejemplo, distribuciones a los poseedores de un
instrumento de patrimonio son cargados por el emisor directamente a patrimonio (NIC 32.35).
Por lo tanto, tales distribuciones no pueden ser designadas como una partida cubierta. Sin
embargo, un dividendo declarado que todavia no ha sido pagado y se reconoce como un pasivo
financiero puede cumplir las condiciones de una partida cubierta, por ejemplo, para el riesgo de
tasa de cambio si estd denominada en una moneda extranjera.

F.2.8 Contabilidad de coberturas: riesgo de que una transaccién
no tenga lugar

JPermite la NIC 39 a una entidad aplicar la contabilidad de coberturas a una cobertura
del riesgo de que una transaccion no ocurra, por ejemplo, si resultasen menores ingresos
de los que esperaba la entidad?

No. El riesgo de que una transaccion no ocurra es un riesgo general del negocio que no cumple
las condiciones de una partida cubierta. La contabilidad de coberturas se permite so6lo para
riesgos asociados con activos y pasivos reconocidos, compromisos en firme, transacciones
previstas altamente probables e inversiones netas en negocios extranjeros (NIC 39.86).

F.29aF.2.11

[Eliminados]

F.2.12 Contabilidad de coberturas: activo financiero que admite
pago anticipado

Si el emisor tiene el derecho a pagar de forma anticipada un activo financiero, ;puede el
inversor designar los flujos de efectivo tras la fecha del pago anticipado como parte de una
partida cubierta?

Los flujos de efectivo tras la fecha del pago anticipado pueden ser designados como una partida
cubierta en la medida que pueda demostrarse que es ‘altamente probable’ (NIC 39.88). Por
ejemplo, los flujos de efectivo tras la fecha del pago anticipado pueden cumplir las condiciones
de altamente probables si resultan de un grupo o combinacion de activos similares (por ejemplo
préstamos hipotecarios) en los que los pagos anticipados pueden estimarse con un alto grado de
exactitud o si la opcion del pago anticipado tiene significativamente menor valor que el precio.
Ademas, los flujos de efectivo tras el pago anticipado pueden ser designados como la partida
cubierta si existe una opcion comparable en el instrumento de cobertura.
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F.2.13 Cobertura del valor razonable: riesgo que podria afectar a
resultados

.Se permite la contabilidad de coberturas del valor razonable para exposiciones al riesgo
de tasa de interés en préstamos a tasa fija que estin medidos al costo amortizado?

Si. Segtin la NIIF 9, algunos contratos de tasa de interés fija se miden al costo amortizado. Las
entidades bancarias en muchos paises mantienen la mayor parte de sus préstamos de tasa de
interés fija para obtener sus flujos de efectivo contractuales. Por ello, cambios en el valor
razonable de tales préstamos y cuentas por cobrar debidas a cambios en las tasas de interés de
mercado no afectaran al resultado del periodo. La NIC 39,86 especifica que una cobertura del
valor razonable es una cobertura de la exposicion a cambios en el valor razonable que es
atribuible a un riesgo especifico y que puede afectar al resultado del periodo. Por lo tanto, puede
parecer que la NIC 39.86 impide la contabilidad de cobertura del valor razonable para préstamos
de tasa de interés fija. Sin embargo, la entidad puede venderlas y el cambio en los valores
razonables afectaria al resultado del periodo. Por lo tanto, la contabilidad de cobertura del valor
razonable estd permitida para préstamos de tasa fija.

F.2.14 Transacciones de cobertura intragrupo e intraentidad

Una entidad australiana, cuya moneda funcional es el délar australiano, ha previsto
compras en yenes japoneses con una alta probabilidad. La entidad australiana esta
participada en un 100 por cien por una entidad suiza que prepara estados financieros
consolidados (o que incluye a la subsidiaria australiana) en francos suizos. La entidad
controladora suiza realiza un contrato a término para cubrir el cambio en yenes en
relacion con el délar australiano. ;Puede la cobertura cumplir las condiciones de la
contabilidad de coberturas en los estados financieros consolidados, o debe la subsidiaria
australiana que tiene la exposicion a la tasa de cambio ser una parte de la transaccién de
cobertura?

La cobertura puede cumplir las condiciones de la contabilidad de coberturas siempre que se
cumplan el resto de criterios para la contabilidad de coberturas de la NIC 39. Dado que la
entidad australiana no cubri6 el riesgo de tasa de cambio asociado con las compras previstas en
yenes, los efectos de los cambios en la tasa de cambio entre el dolar australiano y el yen
afectaran a los resultados de la entidad australiana y, por tanto, también afectaran a los
resultados consolidados. La NIC 39 no requiere que la unidad que opera que estd expuesta al
riesgo que esta siendo cubierto sea parte del instrumento de cobertura.

F.2.15 Contratos internos: derivado externo de compensacion
unica

Una entidad usa lo que describe como contratos derivados internos para documentar la
transferencia de responsabilidad para las exposiciones al riesgo de tasa de interés de
divisiones individuales a la funcién central de tesoreria. La funcién central de tesoreria
agrega los contratos derivados internos y realiza un tinico contrato derivado externo que
compensa los contratos derivados internos en términos netos. Por ejemplo, si la funcién
central de tesoreria ha realizado tres permutas internas de tasa de interés recibo fijo y
entrego variable, que dejan la exposicion a los flujos de efectivo a interés variable en
pasivos a tasa variable en otras divisiones y una permuta de tasa de interés recibo variable,
y entrego fijo que deja la exposicion a los flujos de efectivo de interés variable en otra
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division, realizaria una permuta financiera de tasa de interés con una contraparte externa
que compensaria exactamente las cuatro permutas financieras internas. Suponiendo que
se cumplen los criterios de contabilidad de coberturas, en los estados financieros de la
entidad ;cumpliria el derivado externo de compensacion tunica las condiciones de un
instrumento de cobertura en una cobertura de una parte de las partidas subyacentes en
términos brutos?

Si, pero sélo en la medida en que el derivado externo sea designado como una compensacion de
las entradas de efectivo o salidas de efectivo en términos brutos. El parrafo 84 de la NIC 39
indica que una cobertura de una posicion neta global no cumple las condiciones para la
contabilidad de coberturas. Sin embargo, permite designar una parte de las partidas subyacentes
como la posicion cubierta en términos brutos. Por lo tanto, incluso aunque el propdsito de
realizar un derivado externo era compensar los contratos derivados internos en términos netos,
la contabilidad de coberturas esta permitida si la relacion de cobertura esta definida y
documentada como una cobertura de una parte de las entradas de efectivo o salidas de efectivo
subyacentes en términos brutos. Una entidad sigue el enfoque establecido en los parrafos 84 y
GA101 de la NIC 39 para designar parte de los flujos de efectivo subyacentes como la posicion
cubierta.

F.2.16 Contratos internos: contratos derivados externos que se
liquidan por el neto

Problema (a) — Una entidad usa contratos derivados internos para transferir exposiciones
a tasa de interés variable de divisiones individuales a la funcién de central de tesoreria.
Para cada contrato derivado interno, la funcion de central de tesoreria acuerda un
contrato derivado con una tinica contraparte externa que compensa el contrato derivado
interno. Por ejemplo, si la funcion de central de tesoreria ha realizado una permuta de
tasa de interés recibo -5 por ciento fijo y entrego LIBOR con otra division que ha realizado
el contrato interno con la central de tesoreria para cubrir la exposicion a la variabilidad en
los flujos de efectivo por intereses en un préstamo pago LIBOR, la central de tesoreria
realizaria una permuta de tasa de interés entrego -5 por ciento fijo y recibo LIBOR sobre
las mismas condiciones principales con la contraparte externa. Aunque cada uno de los
contratos derivados externos esta formalmente documentado como un contrato separado,
solo se liquida el neto de los pagos de todos los contratos derivados externos, ya que hay un
acuerdo de compensacion con la contraparte externa. Suponiendo que se cumplen el resto
de criterios de la contabilidad de coberturas, ;pueden los contratos derivados externos
individuales, tales como la anterior permuta de tasa de interés entrego 5 por ciento fijo y
recibo LIBOR, ser designados como instrumentos de cobertura de las exposiciones brutas
subyacentes, tales como la exposicion a los cambios en los pagos de interés variable en el
préstamo entrego LIBOR anterior, aiin cuando los derivados externos sean liquidados en
términos netos?

Generalmente, si. Los contratos derivados externos que son legalmente contratos separados y
sirven a un proposito de negocio valido, como dejar las exposiciones al riesgo en términos
brutos, cumplen las condiciones de los instrumentos de cobertura incluso aun si esos contratos
externos se liquidan en términos netos con la misma contraparte externa, siempre que se
cumplan los criterios para la contabilidad de coberturas de la NIC 39. Véase también la
Pregunta F.1.14.

Problema (b) — Tesoreria observa que realizando los contratos de compensacion externos e
incluyéndolos en una cartera centralizada, ya no es posible evaluar las exposiciones denle
términos de neto. Tesoreria desea gestionar la cartera de compensacion de los derivados
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externos de forma separada de aquellas otras exposiciones de la entidad. Por lo tanto,
realiza un unico derivado adicional para compensar el riesgo de la cartera. ;Pueden los
contratos derivados externos individuales en la cartera ser todavia designados como
instrumentos de cobertura de las exposiciones subyacentes brutas incluso aunque se use un
unico derivado externo para compensar completamente la exposicion al mercado creada
por haber realizado los contratos externos?

Generalmente, si. El propdsito de estructurar los contratos derivados externos de esta forma es
congruente con los objetivos y estrategias de gestion de riesgo de la entidad. Como se ha
indicado anteriormente, los contratos derivados externos que son legalmente contratos separados
y sirven para un proposito valido de la entidad cumplen las condiciones como instrumentos de
cobertura. Mas atin, la respuesta a la Pregunta F.1.14 especifica que la contabilidad de
coberturas no se impide simplemente porque la entidad haya realizado una permuta financiera
que refleje exactamente las condiciones de otra permuta financiera con la misma contraparte si
hay un propésito de negocio sustantivo para estructurar las transacciones de forma separada.

F.2.17 Cobertura de plazo parcial

El parrafo 75 de la NIC 39 indica que una relaciéon de cobertura no puede ser designada
so0lo para una parte del periodo durante el cual el instrumento de cobertura permanece
emitido. ;Se permite designar un derivado como cobertura de sélo una parte del periodo
de tiempo hasta vencimiento de una partida cubierta?

Si. Un instrumento financiero puede ser una partida cubierta para s6lo una parte de sus flujos de
efectivo o valor razonable, si la eficacia puede ser medida y se cumplen el resto de criterios de la
contabilidad de coberturas.

Como ilustracion: La Entidad A adquiere un bono del gobierno con una tasa de interés fija del
10 por ciento con un periodo restante hasta vencimiento de diez afios. La Entidad A clasifica el
bono como medido al costo amortizado. Para cubrirse contra la exposicion al valor razonable del
bono asociada con el valor actual de los pagos por la tasa de interés hasta el afio 5, la Entidad A
adquiere una permuta financiera a cinco afios entrego fijo y recibo variable. La permuta
financiera puede ser designada como cobertura de la exposicion al valor razonable de los pagos
por tasa de interés del bono del gobierno hasta el afio 5 y del cambio en el valor del pago del
principal hasta vencimiento en la medida afectada por los cambios en la curva de rendimiento
relativa a los cinco afios de la permuta financiera.

F.2.18 Instrumento de cobertura: permuta de tasa de interés de
diferentes tipos de moneda

La moneda funcional de la Entidad A es el yen japonés. La Entidad A tiene un pasivo en
délares estadounidenses a cinco afios a tasa de interés variable y un efecto comercial a diez
afios a tasa de interés fija denominado en libras esterlinas. La Entidad A desea cubrir la
exposicion a la tasa de cambio en su activo y pasivo y el valor razonable por la exposicion a
la tasa de interés en la cuenta por cobrar y realiza una permuta de tasa de interés de
diferentes tipos de monedas para recibir doélares estadounidenses a tasa variable y
entregar libras esterlinas a tasa de interés fija e intercambiar los délares por las libras al
final de los cinco afios. ;Puede la Entidad A designar la permuta financiera como un
instrumento de cobertura en una cobertura del valor razonable contra el riesgo de tasa de
cambio y el riesgo de tasa de interés, aunque la libra esterlina y el dolar estadounidense
son monedas extranjeras para la Entidad A?

B1858 © IFRS Foundation



NIC 39 Gl

Si. El parrafo 81 de la NIC 39 permite la contabilidad de coberturas para componentes del
riesgo, si puede medirse la eficacia. Ademas, el parrafo 76 de la NIC 39 permite designar un
Unico instrumento de cobertura como una cobertura de mas de un tipo de riesgo si los riesgos
pueden ser identificados claramente, la eficacia puede ser demostrada, y puede asegurarse la
designacion especifica del instrumento de cobertura y las distintas posiciones del riesgo. Por lo
tanto, la permuta financiera puede designarse como un instrumento de cobertura del valor
razonable de la partida por cobrar en libras esterlinas contra la exposicion a los cambios en su
valor razonable asociado con los cambios en las tasas de interés en Gran Bretafia para el periodo
inicial parcial de cinco afios y la tasa de cambio entre las libras y los ddlares estadounidenses.
La permuta se mide a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados. El importe en libros de la partida por cobrar se ajusta por los cambios en su valor
razonable causados por los cambios en las tasas de interés de Gran Bretafia para la parte de los
cinco primeros aflos en la curva de rendimiento. La cuenta por cobrar y la cuenta por pagar se
miden usando las tasas de cambio de contado de acuerdo con la NIC 21 y los cambios en sus
importes en libros reconocidos en resultados.

F.2.19-F.2.20

[Eliminados]

F.2.21 Contabilidad de coberturas: compensacién entre activos y
pasivos

JPuede una entidad agrupar activos junto con pasives financieros, a fin de determinar la
exposicion neta al flujo de efectivo que va a ser cubierta, para propédsitos de la
contabilidad de cobertura?

La estrategia de cobertura de una entidad, asi como sus practicas de gestion del riesgo, pueden
evaluar el riesgo de flujo de efectivo en términos netos, pero el parrafo 84 de la NIC 39 no
permite designar la exposicion del flujo neto de efectivo como partida cubierta para los
propositos de la contabilidad de coberturas. El parrafo GA101 de la NIC 39 proporciona un
ejemplo de como un banco puede evaluar su riesgo en términos netos (agrupando activos y
pasivos similares), y no obstante cumplir las condiciones de la contabilidad de coberturas de una
cobertura realizada en términos brutos.

F.3 Contabilidad de coberturas

F.3.1 Cobertura del flujo de efectivo: flujos de efectivo con tasa
fija de interés

Una entidad emite un instrumento de deuda con tasa de interés fija y realiza una permuta
financiera recibo fijo y entrego variable para compensar la exposicion al riesgo de tasa de
interés asociado con el instrumento de deuda. ;Puede la entidad designar la permuta
financiera como una cobertura del flujo de efectivo de las futuras salidas de efectivo por
intereses asociadas con el instrumento de deuda?

No. El parrafo 86(b) de la NIC 39 establece que una cobertura del flujo de efectivo es “una
cobertura de la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo”. En este caso, el instrumento
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de deuda emitido no da lugar a ninguna exposicion a la variacion en los flujos de efectivo dado
que el interés a pagar es fijo. La entidad puede designar la permuta financiera como una
cobertura del valor razonable del instrumento de deuda, pero no puede designar la permuta
financiera como una cobertura de flujo de efectivo de las futuras salidas de efectivo del
instrumento de deuda.

F.3.2 Cobertura del flujo de efectivo: reinversion de flujos de
efectivo a una tasa de interés fija

Una entidad gestiona el riesgo de tasa de interés en términos netos. El 1 de enero de 2001,
prevé agregar entradas de efectivo de 100 u.m. en activos a tasa fija y agregar salidas de
efectivo de 90 u.m. en pasivos a tasa fija en el primer trimestre de 2002. Por motivos de
gestion del riesgo usa un Contrato a Término de Tasa de Interés (CTTI) recibo variable y
entrego fijo para cubrir la entrada neta de efectivo prevista de 10UM. La entidad designa
como la partida cubierta las primeras 10 u.m. de las entradas de efectivo de los activos a
tasa de interés fija en el primer trimestre del 2002. ;Puede designar el CTTI recibo
variable y pago fijo como una cobertura del flujo de efectivo de la exposicién a la variacion
de los flujos de efectivo en el primer trimestre del 2002 asociados con los activos a tasa
fija?

No. El CTTI no cumple las condiciones como cobertura del flujo de efectivo del flujo de
efectivo relacionado con los activos a tasa de interés fija ya que no tienen una exposicion al flujo
de efectivo. La entidad podria, sin embargo, designar el CTTI como una cobertura de la
exposicion al valor razonable que existe antes de que se entreguen los flujos de efectivo.

En algunos casos, la entidad también podria cubrir la exposicion al riesgo de tasa de interés
asociado con la reinversion prevista del interés y principal que recibe por los activos a tasa fija
(véase la Pregunta F.6.2). Sin embargo, en este ejemplo, el CTTI no cumple las condiciones
para la contabilidad de cobertura del flujo de efectivo porque aumenta en vez de disminuir la
variacion de los flujos de efectivo por intereses resultantes de la reinversion de los flujos de
efectivo por los intereses (por ejemplo, si las tasas del mercado aumentan, habrd una entrada de
efectivo por el CTTI y un aumento en las entradas de efectivo por intereses esperadas que
resultan de la reinversion de las entradas de efectivo por intereses de los activos fijos). Sin
embargo, potencialmente podria cumplir las condiciones como una cobertura del flujo de
efectivo de una parte de la refinanciacion de las salidas de efectivo en términos brutos.

F.3.3 Cobertura de moneda extranjera

La Entidad A tiene un pasivo en moneda extranjera a pagar en seis meses y desea cubrir el
importe a pagar en la liquidacién contra fluctuaciones de la moneda extranjera. Con esa
finalidad, toma un contrato a término para comprar la moneda extranjera en seis meses.
.Debe tratarse la cobertura tratarse como:

(a) una cobertura del valor razonable del pasivo en moneda extranjera con ganancias y
pérdidas al revaluar el pasivo y el contrato a término al final del periodo reconocidos
en resultados; o

(b) una cobertura del flujo de efectivo del importe a liquidar en el futuro con ganancias
y pérdidas al revaluar el contrato a término reconocidas en otro resultado integral?

La NIC 39 no prohibe ninguno de estos dos métodos. Si se trata la cobertura como una cobertura
del valor razonable, la ganancia o pérdida en la nueva medicion del valor razonable del

B1860 © IFRS Foundation



NIC 39 Gl

instrumento de cobertura y la ganancia o pérdida en la nueva medicion del valor razonable de la
partida cubierta por el riesgo cubierto se reconocen inmediatamente en resultados. Si se trata la
cobertura como una cobertura del flujo de efectivo con la ganancia o pérdida al volver a medir el
contrato a término reconocida en otro resultado integral, ese importe se reconoce en resultados
en el mismo periodo o periodos durante los cuales la partida cubierta (el pasivo) afecta a
resultados, por ejemplo cuando el pasivo es nuevamente medido por cambios en las tasas de
cambio. Por lo tanto, si la cobertura es efectiva, la ganancia o pérdida del derivado se lleva a
resultados en los mismos periodos durante los cuales el pasivo es nuevamente medido, no
cuando se producen los pagos. Véase la Pregunta F.3.4.

F.3.4 Cobertura del flujo de efectivo en moneda extranjera

Una entidad exporta un producto a un precio denominado en moneda extranjera. En la
fecha de la venta, la entidad obtiene una cuenta por cobrar por el importe de la venta
pagadero en 90 dias y realiza un contrato a término a 90 dias en la misma moneda que la
cuenta por cobrar para cubrirse a la exposicién a la tasa de cambio.

Segtin la NIC 21, 1a venta es registrada a la tasa de cambio al contado en la fecha de venta,
y la cuenta por cobrar es reexpresada durante el periodo de los 90 dias por los cambios en
la tasa de cambio, llevandose las diferencias a resultados (parrafos 23 y 28 de la NIC 21).

Si contrato en moneda extranjera es designado como un instrumento de cobertura, ;tiene
la entidad una opcion de designar el contrato en moneda extranjera como una cobertura
del valor razonable de la exposicién a la tasa de cambio de la cuenta por cobrar o como
una cobertura del flujo de efectivo del cobro de la cuenta por cobrar?

Si. Si la entidad designa el contrato en moneda extranjera como una cobertura del valor
razonable, la ganancia o pérdida de la nueva medicién del contrato a término en moneda
extranjera se reconoce inmediatamente en resultados y la ganancia o pérdida de la nueva
medicion de la cuenta por cobrar también se reconoce en resultados.

Si la entidad designa el contrato en moneda extranjera como una cobertura de flujo de efectivo
del riesgo de tasa de cambio asociado con el cobro de la cuenta por cobrar, la parte de la
ganancia o pérdida que se determina que es una cobertura eficaz se reconoce en otro resultado
integral, y la parte ineficaz en resultados (NIC 39.95). La cantidad reconocida en otro resultado
integral se reclasificara del patrimonio al resultado como un ajuste por reclasificacion en el
mismo periodo o periodos durante los que los cambios en la medicion de la cuenta por cobrar
afecten a resultados (NIC 39.100).

F.3.5 Cobertura del valor razonable: instrumento de deuda a tasa
de interés variable

.Permite la NIC 39 a una entidad designar una parte de la exposicion al riesgo de un
instrumento a tasa de interés variable como una partida cubierta en una cobertura del
valor razonable?

Si. Un instrumento de deuda a tasa de interés variable puede tener una exposicion a cambios en
su valor razonable debido al riesgo de crédito. También puede tener una exposicion a los
cambios en su valor razonable relativa a los movimientos en la tasa de interés de mercado en los
periodos en los que la tasa de interés variable es revisada. Por ejemplo, si el instrumento de
deuda proporciona revisiones anuales para los pagos por intereses de acuerdo con las tasas de
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intereses de mercado, una parte del instrumento tiene una exposicion a los cambios en el valor
razonable durante en el afio.

F.3.6 Cobertura de valor razonable: inventario

La NIC 39.86(a) establece que una cobertura de valor razonable es “una cobertura de la
exposicion a los cambios en el valor razonable de activos o pasivos ...que puede atribuirse
a un riesgo en particular y puede afectar al resultado del periodo”. ;Puede una entidad
designar inventarios, como los del cobre, como la partida cubierta en una cobertura del
valor razonable de la exposicion a los cambios en el precio de los inventarios, tales como el
precio del cobre, aunque los inventarios se midan al menor entre el costo o el valor
realizable neto segin la NIC 2 Inventarios ?

Si. Los inventarios pueden cubrirse por cambios en el valor razonable debido a cambios en el
precio del cobre porque el cambio en el valor razonable de los inventarios afectara al resultado
del periodo cuando éstos se vendan o se dé de baja su importe en libros. El importe en libros
ajustado pasa a ser el costo a efectos de aplicar la prueba del menor entre el costo o el valor
realizable neto segun la NIC 2. El instrumento de cobertura empleado en la cobertura del valor
razonable de inventarios puede cumplir las condiciones alternativamente como una cobertura del
flujo de efectivo de una venta futura de inventarios.

F.3.7 Contabilidad de coberturas: transaccion prevista

Para las coberturas de flujo de efectivo, una transaccion prevista que estd sujeta a una
cobertura debe ser “altamente probable”. ;Como deberia interpretarse el término
“altamente probable”?

El término “altamente probable” indica una probabilidad mucho mayor de que ocurra algo que
el término “mayor probabilidad de que ocurra que de que no ocurra”. Una evaluacion de la
probabilidad de que una transaccion prevista tenga lugar no esta basada exclusivamente en las
intenciones de la gerencia porque dichas intenciones no son verificables. La probabilidad de una
transaccion debe estar apoyada por hechos observables y las circunstancias que conlleva.

Al evaluar la probabilidad de que una transaccion ocurra, una entidad debe considerar las
siguientes circunstancias:

(a) la frecuencia de transacciones pasadas similares;
(b) lacapacidad financiera y operativa de la entidad para llevar a cabo la transaccion;

(c) compromisos importantes de recursos para una actividad concreta (por ejemplo, una
instalacion productiva que puede usarse en el corto plazo para elaborar un tipo concreto de
materia prima cotizada);

(d) 1la medida en que se puede dar una pérdida o trastorno de operaciones si la transaccion no
ocurre;

(e) la probabilidad de que puedan usarse transacciones con caracteristicas sustancialmente
diferentes para lograr el mismo propoésito de negocio (por ejemplo, una entidad que
pretende aumentar su efectivo puede tener varias maneras de hacerlo, desde un préstamos
bancario a corto plazo hasta una oferta de acciones ordinarias); y

(f) el plan de negocio de la entidad.
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El intervalo de tiempo proyectado hasta que la transaccion prevista ocurra es también un factor
en la determinacion de la probabilidad. Con otros factores ocurre lo mismo, cuanta mas
distancia haya a la transaccion prevista, menor probabilidad habra de que la transaccion debiera
considerarse como altamente probable y mayor la evidencia de que seria necesario apoyar una
afirmacion de que es altamente probable.

Por ejemplo, una transaccion que estd prevista que ocurra en cinco afios puede ser menos
probable que ocurra que una transaccion que estd prevista para dentro de un afio. Sin embargo,
los pagos de intereses de una deuda a interés variable previstos para los proximos 20 afios
normalmente serian altamente probables si estan apoyados por una obligaciéon contractual
existente.

Ademas, con otros factores ocurre lo mismo, cuanto mayor es la cantidad fisica o valor futuro de
la transaccion prevista en proporcion a las transacciones de la entidad de la misma naturaleza,
menor sera la probabilidad de que la transaccion debiera considerarse como altamente probable
y mayor la evidencia que se requeriria para apoyar una afirmacion de que es altamente probable.
Por ejemplo, seria necesario generalmente una menor evidencia para apoyar las ventas previstas
de 100.000 unidades el proximo mes que si son 950.000 unidades en este mes cuando las ventas
recientes tienen un promedio de 950.000 unidades por mes para los pasados tres meses.

Un historial de coberturas designadas para transacciones previstas y posteriormente determinar
que las transacciones previstas ya no se espera que ocurran pondrian en duda tanto la capacidad
de la entidad de predecir transacciones previstas de forma precisa como la idoneidad de usar la
contabilidad de coberturas en el futuro para transacciones previstas similares.

F.3.8 Designacidn retroactiva de coberturas

JPermite la NIC 39 a una entidad designar relaciones de cobertura retroactivamente?

No. La designacion de relaciones de cobertura tiene un efecto prospectivo desde la fecha en que
se cumplen todos los criterios de contabilizacion de coberturas de la NIC 39.88. En particular, la
contabilizacion de coberturas puede aplicarse solo desde la fecha en que la entidad ha
completado la documentacion necesaria de la relacion de cobertura, incluyendo la identificacion
del instrumento de cobertura, la partida o transaccion cubierta relacionada, la naturaleza del
riesgo que ha sido cubierto, y como la entidad evalua la eficacia de la cobertura.

F.3.9 Contabilidad de coberturas: designacion al inicio de la
cobertura

Permite la NIC 39 a una entidad designar y documentar formalmente un contrato de un
derivado como instrumento de cobertura después de realizar dicho contrato de derivado?

Si, prospectivamente. A los efectos de la contabilizacion de coberturas, la NIC 39 requiere que
se designe un instrumento de cobertura y se documente formalmente como si fuera desde el
inicio de la relacion de cobertura (NIC 39.88); en otras palabras, una relacion de cobertura no
puede designarse retroactivamente. Ademas, impide designar una relacion de cobertura
solamente para una porcion del periodo durante el cual permanece en circulacion el instrumento
de cobertura (NIC 39.75). Sin embargo, no requiere que el instrumento de cobertura se adquiera
al inicio de la relacion de cobertura.

© IFRS Foundation B1863



NIC 39 GI

F.3.10 Contabilidad de coberturas: identificacion de transacciones
previstas cubiertas

Puede identificarse una transaccién prevista como la compra o venta de las tltimas
15.000 unidades de un producto en un periodo especifico o como un porcentaje de compras
o ventas durante un periodo especifico?

No. La transaccion prevista cubierta debe identificarse y documentarse con suficiente
especificidad para que cuando la transaccion ocurra, esté claro si la misma es o no es una
transaccion cubierta. Por tanto, una transaccion prevista puede identificarse como una venta de
las primeras 15.000 unidades de un producto especifico durante un periodo concreto de tres
meses, pero no podria identificarse como las tltimas 15.000 unidades de este producto vendido
durante un periodo de tres meses porque no pueden identificarse cuando se venden las tltimas
15.000 unidades. Por la misma razon, una transaccion prevista no puede especificarse solamente
como un porcentaje de las ventas o compras durante un periodo.

F.3.11 Cobertura del flujo de efectivo: documentacion del
calendario de la transaccion prevista

Para la cobertura de una transaccién prevista, ;debe la documentacion de la relacion de
cobertura que se establece al inicio de la cobertura identificar la fecha o periodo en el cual
la transaccion prevista se espera que ocurra?

Si. Para cumplir los requisitos para la contabilidad de coberturas, la cobertura debe relacionarse
con un riesgo especificamente designado e identificado (NIC 39.GA110) y debe ser posible
medir su eficacia de forma fiable [NIC 39.88(d)]. Ademas, la transaccion prevista cubierta debe
ser altamente probable [NIC 39.88(c)]. Para cumplir estos criterios, no se requiere a una entidad
predecir y documentar la fecha exacta en la que se espera que ocurra una transaccion prevista.
Sin embargo, se requiere identificar y documentar el periodo durante el cual la transaccion
prevista se espera vaya a ocurrir con un rango de tiempo generalmente estrecho y
razonablemente especificado desde una fecha mas probable, como una base para evaluar la
eficacia de la cobertura. Para determinar que la cobertura sera altamente eficaz de acuerdo con
la NIC 39.88(d), es necesario asegurar que los cambios en el valor razonable de los flujos de
efectivo se compensan con cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura y esta
prueba puede cumplirse sélo si el calendario de los flujos de efectivo estan cercanos entre si. Si
ya no se espera que ocurra la transaccion prevista, la contabilidad de coberturas se discontinua
segtin la NIC 39.101(c).

F.4 Eficacia de la cobertura

F.4.1 Cobertura después de impuestos

La cobertura se realiza a menudo después de impuestos. ;Se evalia la eficacia de la
cobertura después de impuestos?

La NIC 39 permite, pero no requiere, la evaluacion de la eficacia de la cobertura después de
impuestos. Si la cobertura tiene lugar después de impuestos, se designa por ello al inicio como
parte de la documentacion formal de la relacion de cobertura y estrategia.
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F.4.2 Eficacia de la cobertura: evaluacion sobre una base
acumulativa

La NIC 39.88(b) requiere que la cobertura se espere que sea altamente eficaz. ;Deberia
evaluarse la eficacia esperada de la cobertura separadamente para cada periodo o
acumulativamente durante la vida de la relacion de la cobertura?

La eficacia esperada de la cobertura puede evaluarse de manera acumulada si la cobertura se
designa para ello, y esta condicion se incorpora en la documentacion adecuada de la cobertura.
Por tanto, incluso si una cobertura no se espera que sea altamente eficaz en un periodo
particular, no se impide la contabilizacion de la misma si se espera que la eficacia siga siendo lo
suficientemente amplia durante la vida de la relacion de la cobertura. Sin embargo, se requiere
que se reconozca cualquier ineficacia en el resultado del ejercicio cuando se produzca.

Como ilustracion: una entidad designa una permuta financiera basada en la LIBOR como una
cobertura a un préstamo cuya tasa de interés es una tasa de Reino Unido mas un margen. La tasa
de Reino Unido cambia, tal vez, una vez cada trimestre o menos, en incrementos de 25-50
puntos basicos, mientras que los cambios en la LIBOR son diariamente. Durante un periodo de
1-2 aflos, la cobertura se espera que sea casi perfecta. Sin embargo, habra trimestres en que la
tasa de Reino Unido no cambie en absoluto, mientras que la LIBOR haya cambiado
significativamente. Esto no impediria necesariamente la contabilidad de la cobertura.

F.4.3 Eficacia de la cobertura: riesgo de crédito de la contraparte

.Debe una entidad considerar la probabilidad de incumplimiento por la contraparte del
instrumento de cobertura para evaluar la eficacia en la cobertura?

Si. Una entidad no puede ignorar si sera capaz o no de cobrar todos los importes debidos segun
las clausulas contractuales del instrumento de cobertura. Cuando se evalia la eficacia de la
cobertura, al inicio de la cobertura y en un contexto de negocio en marcha, la entidad considera
el riesgo de que la contraparte del instrumento de cobertura no pague por incumplimiento al
hacer cualquier pago contractual a la entidad. Para una cobertura de flujos de efectivo, si pasa a
ser probable que una contraparte no pague, una entidad seria incapaz de concluir que la relacion
de cobertura se espera que se altamente eficaz en la consecucion de la compensacion de los
flujos de efectivo. Como resultado, la contabilizacion de la cobertura deberia discontinuarse.
Para una contabilidad de cobertura, si hay un cambio en la solvencia de la contraparte, el valor
razonable del instrumento de cobertura cambiara, lo cual afecta a la evaluacion de si la relacion
de cobertura es eficaz y si cumple las condiciones para la contabilizacion de coberturas
continuada.

F.4.4 Eficacia de la cobertura: pruebas de eficacia

. Como debe medirse la eficacia de la cobertura para el propésito de cumplir inicialmente
las condiciones para la contabilizacion de la cobertura y para su capacitacion continuada?

La NIC 39 no suministra guias especificas sobre como se realizan las pruebas de eficacia? La
NIC 39.GA105 especifica que una cobertura se considera normalmente como altamente eficaz
solo si (a) al inicio y en los periodos posteriores, se espera que la cobertura sea altamente eficaz
para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo
cubierto durante el periodo para el que se haya designado la cobertura, y (b) los resultados reales
estan en un rango del 80-125 por ciento. La NIC 39.GA105 también establece que la expectativa
en (a) puede demostrarse de varias formas.
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La idoneidad de un método dado de evaluacion de la eficacia de la cobertura dependera de la
naturaleza del riesgo que se esta cubriendo y del instrumento de cobertura empleado. EI método
de evaluacion de la eficacia debe ser razonable y congruente con otras coberturas similares a
menos que estén justificados explicitamente métodos diferentes. Se requiere a una entidad que
documente al inicio de la cobertura como se evaluara la eficacia y entonces aplicar esta prueba
de eficacia de forma uniforme durante la duracion de la cobertura.

Se pueden usar diversas técnicas matematicas para medir la eficacia de la cobertura, incluyendo
analisis de ratios, es decir, una comparacion de las ganancias o pérdidas de la cobertura con las
correspondientes ganancias o pérdidas de la partida cubierta en un momento en el tiempo, y
técnicas estadisticas de medicion tales como analisis de regresiones. Si se usa el analisis de
regresion, las politicas documentadas de la entidad para evaluar la efectividad deben especificar
como se evaluaran los resultados de la regresion.

F.4.5 Eficacia de la cobertura: compensacién menor del 100 por
cien

Si una cobertura de flujos de efectivo se considera altamente eficaz porque la
compensacion real del riesgo estd dentro del rango permitido de 80-125 por ciento de
desviacion de la compensacion total, ;se reconoce en otro resultado integral la parte
ineficaz de la ganancia o pérdida de la cobertura?

No. La NIC 39.95(a) indica que s6lo se reconoce en otro resultado integral la parte eficaz. La
NIC 39.95(b) exige que la parte ineficaz se reconozca en el resultado del periodo.

F.4.7 Asuncion de eficacia de la cobertura perfecta

Si los términos fundamentales del instrumento de cobertura y de la totalidad del activo o
pasivo cubierto o la transaccién prevista cubierta son los mismos, ;puede una entidad
asumir una eficacia perfecta de la cobertura sin pruebas de eficacia adicionales?

No. La NIC 39.88(e) requiere a una entidad evaluar las coberturas segin un contexto de negocio
en marcha para la eficacia de la cobertura. No puede asumir la eficacia de la cobertura incluso si
los términos fundamentales del instrumento de cobertura y la partida cubierta son los mismos,
ya que la eficacia de la cobertura puede surgir por otros atributos tales como la liquidez de los
instrumentos o su riesgo de crédito (NIC 39.GA109). Sin embargo, puede designar como
cubiertos, solo ciertos riesgos en una exposicion global y de ese modo mejorar la eficacia de la
relacion de cobertura. Por ejemplo, para una cobertura de valor razonable de un instrumento de
deuda, si el derivado que es instrumento de cobertura tiene un riesgo de crédito que es
equivalente a la calificacion AA, puede designar solo como cubierto el riesgo relacionado con
los movimientos de la tasa de interés correspondiente a la calificacion AA, en cuyos casos los
cambios en los diferenciales por riesgo de crédito generalmente no afectara a la eficiencia de la
cobertura.
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F.5 Coberturas del flujo de efectivo

F.5.1 Contabilidad de coberturas: activo monetario no derivado o
pasivo monetario no derivado utilizado como instrumento de
cobertura

Si una entidad designa un activo monetario que no sea un derivado como un instrumento
de cobertura en moneda extranjera de los reembolsos del principal de un pasivo monetario
no derivado, ;se reconocerian las diferencias de cambio de la partida cubierta en el
resultado del ejercicio (NIC 21.28) y las diferencias de cambio del instrumento de
cobertura se reconocen en otro resultado integral hasta el reembolso del pasivo (NIC
39.95)?

No. Las diferencias de cambio en el activo monetario y el pasivo monetario se reconocen ambas
en el resultado del periodo en el que surgen (NIC 21.28). La NIC 39.GAS83 especifica que si
existe una relacion de cobertura entre un activo monetario que no sea un derivado y un pasivo
monetario que también sea distinto de un derivado, los cambios en el componente de tasa de
cambio de esos instrumentos financieros se reconocen en el resultado.

F.5.2 Coberturas del flujo de efectivo: rendimiento del instrumento
de cobertura (1)

La Entidad A tiene un pasivo a tasa de interés variable de 1.000 u.m. con un periodo de
cinco afos hasta el vencimiento. Realiza una permuta financiera de cinco afios a tasa de
interés de pago fijo y recibe variable en la misma moneda y con las mismas condiciones
fundamentales que el pasivo para cubrir la exposicion a los pagos de flujo de efectivo
variables por la tasa variable del pasivo atribuible al riesgo por tasa de interés. Al inicio, el
valor razonable de la permuta financiera es cero. Posteriormente, hay un incremento de
49 u.m. en el valor razonable de la permuta financiera. Este incremento consiste en un
cambio de 50 u.m. resultante de un incremento en las tasas de interés en el mercado y un
cambio de menos 1 u.m. resultante de un incremento en el riesgo de crédito de la
contraparte de la permuta financiera. No hay cambio en el valor razonable del pasivo a
tasa de interés variable, pero el valor razonable (valor presente) de los futuros flujos de
efectivo necesarios para compensar la exposicion a los flujos de efectivo de la tasa variable
en el pasivo incrementa en 50 u.m. Suponiendo que la Entidad A determina que la
cobertura es todavia altamente eficaz, ;existe ineficacia que deba reconocerse en el
resultado del ejercicio?

No. Una cobertura del riesgo de tasa de interés no es completamente eficaz si parte del cambio
en el valor razonable del derivado es atribuible al riesgo de crédito de la contraparte
(NIC 39.GA109). Sin embargo, debido a que la Entidad A determina que la relacion de
cobertura es todavia altamente eficaz, reconoce la parte efectiva del cambio en el valor
razonable de la permuta financiera, es decir, el cambio neto en el valor razonable de 49 u.m., en
otro resultado integral. No hay cargo en el resultado del periodo por el cambio en el valor
razonable de la permuta financiera atribuible al deterioro de la calidad crediticia de la
contraparte de la permuta, porque el cambio acumulativo en el valor presente de los futuros
flujos de efectivo necesarios para compensar la exposicion a los flujos de efectivo de la tasa
variable en la partida cubierta, es decir 50 u.m., excede el cambio acumulativo en el valor del
instrumento de cobertura, es decir 49 u.m.
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Dr Permuta financiera 49 u.m.

Cr  Ofro resultado integral 49 u.m.

Si la Entidad A concluye que la cobertura ya no es altamente eficaz, discontiniia de forma
prospectiva la contabilidad de coberturas desde la fecha en que la cobertura deja de ser
altamente eficaz de acuerdo con la NIC 39.101.

.Cambiaria la respuesta si el valor razonable de la permuta financiera incrementara en su
lugar 51 u.m. de las cuales 50 u.m. son el resultado del incremento de las tasas de interés
de mercado y 1 u.m. de la disminucién del riesgo de crédito de la contraparte de la
permuta financiera?

Si. En este caso, hay un abono al resultado del periodo de 1 u.m. por el cambio en el valor
razonable de la permuta financiera atribuible a la mejora en la calidad crediticia de la
contraparte de dicha permuta. Esto se debe a que el cambio acumulado en el valor razonable del
instrumento de cobertura, es decir, 51 u.m. excede al cambio acumulado en el valor presente de
los flujos de efectivo necesarios para compensar la exposicion a los flujos de efectivo de la tasa
variable en la partida cubierta, es decir 50 u.m. La diferencia de 1 u.m. representa el exceso de la
ineficacia atribuible al instrumento de cobertura derivado, la permuta financiera, y se reconoce
en el resultado del periodo.

Dr Permuta financiera 51 um.
Cr  Otro resultado integral 50 u.m.
Cr Resultados del periodo 1um.

F.5.3 Coberturas del flujo de efectivo: rendimiento del instrumento
de cobertura (2)

El 30 de septiembre de 20X1, la Entidad A cubre la venta anticipada de 24 toneladas de
pulpa del 1 de marzo de 20X2 realizando un contrato a corto plazo sobre las 24 toneladas
de pulpa. El contrato requiere la liquidacion neta en efectivo determinada como la
diferencia entre el precio al contado futuro de la pulpa en un mercado de materia prima
cotizada especifico y 1.000 u.m. La Entidad A espera vender la pulpa en un mercado local
distinto. La Entidad A determina que el contrato a término es una cobertura eficaz de la
venta anticipada y que se cumplen las otras condiciones para la contabilizacion de la
cobertura. Evalia la eficacia de una cobertura comparando la totalidad del cambio en el
valor razonable del contrato a término con el cambio en el valor razonable de las entradas
de efectivo esperadas. El 31 de diciembre, el precio al contado de la pulpa se ha
incrementado en el mercado local y en el de divisas. El incremento en el mercado local
excede el incremento en el de divisas. Como resultado, el valor presente de las entradas de
efectivo esperadas de la venta en el mercado local es de 1.100 u.m. El valor razonable del
contrato a término de la Entidad A es negativo por valor de 80 u.m. Suponiendo que la
Entidad A determina que la cobertura es todavia altamente eficaz, ;existe ineficacia que
deba reconocerse en el resultado del ejercicio?

No. En una cobertura de flujo de efectivo, no se reconoce la ineficacia en los estados financieros
cuando el cambio acumulado en el valor razonable de los flujos de efectivo cubiertos excede al
cambio acumulado en el valor del instrumento de cobertura. En este caso, el cambio acumulado
en el valor razonable del contrato a término es de 80 u.m., mientras que el valor razonable del
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cambio acumulado en los flujos de efectivo esperados en la partida cubierta es de 100 u.m. Ya
que el valor razonable del cambio acumulado en los flujos de efectivo esperados en la partida
cubierta al inicio de la cobertura excede el cambio acumulado en el valor razonable del
instrumento de cobertura (en términos absolutos), no se reconocera parte de la pérdida o
ganancia en el instrumento de cobertura en el resultado del ejercicio [NIC 39.95(b)]. Debido a
que la Entidad A determina que la relacion de cobertura es todavia altamente eficaz, reconoce la
totalidad del cambio en el valor razonable del contrato a término (80 u.m.) en otro resultado
integral.

Dr Otro resultado integral 80 u.m.

Cr  Contrato a término 80 u.m.

Si la Entidad A concluye que la cobertura ya no es altamente eficaz, discontinia de forma
prospectiva la contabilidad de coberturas desde la fecha en que la cobertura deja de ser
altamente eficaz de acuerdo con la NIC 39.101.

F.5.4 Coberturas del flujo de efectivo: transaccion prevista previa
al periodo especificado

Una entidad designa un derivado como instrumento de cobertura en una cobertura de
flujos de efectivo de una transaccion prevista, tal como una venta prevista de una materia
prima cotizada. La relacion de cobertura cumple todas las condiciones para la
contabilidad de coberturas, incluyendo el requerimiento para identificar y documentar el
periodo en el cual la transaccién se espera que ocurra en un rango de tiempo
razonablemente especificado y limitado (véase la pregunta F.2.17). Si, en un periodo
posterior, la transaccién prevista se espera que ocurra en un periodo anterior al
originariamente anticipado, ;puede la entidad concluir que esta transaccién es la misma
que la que se designé como cubierta?

Si. El cambio en el calendario de la transaccion prevista no afecta a la validez de la designacion.
Sin embargo, puede afectar a la evaluacion de la eficacia de la relacion de cobertura. También,
el instrumento de cobertura necesitaria ser designado como un instrumento de cobertura para la
totalidad del periodo restante de su existencia para que siga cumpliendo con los requisitos para
ser instrumento de cobertura (véase NIC 39.75 y pregunta F.2.17).

F.5.5 Coberturas del flujo de efectivo: medicion de la eficacia de
una cobertura de una transaccién prevista en un instrumento de
deuda

Una inversién prevista en un activo que produce intereses o la emisién prevista de un
pasivo que acumula (o devenga) intereses crea un flujo de efectivo expuesto al riesgo de
tasa de cambios de interés porque los pagos por intereses relativos estaran basados en la
tasa de mercado que existe cuando ocurre una transaccién prevista. El objetivo de una
cobertura de flujos de efectivo de la exposicién a los cambios en la tasa de interés es
compensar los efectos de los cambios futuros en las tasas de interés para obtener una tnica
tasa fija, normalmente la tasa que existia al inicio de la cobertura que corresponde con el
término y calendario de la transaccion prevista. Durante el periodo de la cobertura, no es
posible determinar qué tasa de interés del mercado para la transaccion prevista habra
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cuando la cobertura finalice o cuando la transaccion prevista ocurra. En este caso, ;como
se evalia y mide la eficacia de la cobertura?

Durante este periodo, la eficacia puede medirse a partir de los cambios en las tasas de interés
entre la fecha de la designacion y la fecha intermedia de medicion de la eficiencia. Las tasas de
interés empleadas para hacer esta medicion son las tasas de interés que corresponden con el
término y ocurrencia de la transaccion prevista que existia al inicio de la cobertura y que existe
en la fecha de la mediciéon puesta de manifiesto por la estructura de plazos de las tasas de
interés.

Generalmente no sera simplemente suficiente comparar los flujos de efectivo de la partida
cubierta con los flujos de efectivo generados por el derivado que sea instrumento de cobertura
cuando se paguen o se reciban estos flujos, ya que tal método ignora las expectativas de la
entidad de si los flujos de efectivo se compensaran en periodos posteriores y si habra cualquier
ineficacia resultante.

La discusién que sigue ilustra los mecanismos para establecer una cobertura de flujos de
efectivo y para medir su eficiencia. Con el fin de ilustrar, suponemos que una entidad espera
emitir un instrumento de deuda a un afio de 100.000 u.m. en tres meses. El instrumento pagara
intereses trimestralmente con el principal a pagar a vencimiento. La entidad estd expuesta a
incrementos en la tasa de interés y establece una cobertura de flujos de efectivo por los intereses
de la deuda realizando una permuta financiera de tasas de interés inicial a plazo. La permuta
financiera tiene un plazo de un aflo y empezara dentro de tres meses para coincidir con los
plazos de la emision de deuda prevista. La entidad pagara una tasa fija y recibird una tasa
variable, y la entidad designa el riesgo que se cubre como la LIBOR en la emision de deuda
prevista

Curva de rendimiento

La curva de rendimiento da el fundamento para calcular los flujos de efectivo futuros y el valor
razonable de tales flujos tanto al inicio de, como durante, la relacion de cobertura. Estd basada
en los rendimientos de mercado actuales de los bonos de referencia aplicables que se
intercambian en el mercado citado. Los rendimientos de mercado se convierten en tasas de
interés al contado (“tasas de contado” o “tasas de cupon cero) eliminando el efecto del pago del
cupon en el rendimiento del mercado. Las tasas de contado se usan para descontar los flujos de
efectivo futuros, tales como los pagos de principal e intereses, para llegar a su valor razonable.
Las tasas de contado también se usan para calcular las tasas de interés a plazo que se usan para
calcular los flujos de efectivo futuros variables y estimados. La relacion entre las tasas de
contado y las tasas a un afio de plazo se muestran en la siguiente formula.

Relacion contado-a plazo

P= (1+7Cy)"
———d
(1+TCw) "
donde P = tasa a plazo (%)

TC = tasa de contado (%)
t = periodo de tiempo (por ejemplo 1, 2, 3, 4, 5)
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Ademas, con el fin de ilustrar, suponemos que existe la siguiente estructura temporal a tres
meses de tasas de interés usando interés compuesto trimestral al inicio de la cobertura.

Curva de rendimiento al inicio (comienzo del periodo 1)

Periodos

posteriores 1 2 3 4 5
Tasas de contado 3,75% 4,50% 5,50% 6,00% 6,25%
Tasas a plazo 3,75% 5,25% 7,51% 7,50% 7,25%

Las tasas a plazo a un afio se calculan seglin las tasas de contado de los vencimientos aplicables.
Por ejemplo, la tasa a plazo actual para el periodo 2 calculada usando la férmula anterior es
igual a [1,0450%/1,0375] — 1 = 5,25 por ciento. La tasa a un afio para el periodo 2 es diferente de
la tasa a contado actual para el periodo dos, ya que la tasa a contado es una tasa de interés desde
el inicio del periodo 1 (contado) al final del periodo 2, mientras que la tasa a plazo es una tasa de
interés desde el inicio del periodo 2 al final del periodo 2.

Partida cubierta

En este ejemplo, la entidad espera emitir 100.000 u.m. de un instrumento de deuda a un afo en
tres meses con pago trimestral de intereses. La entidad estd expuesta a incrementos en la tasa de
interés y le gustaria eliminar el efecto en los flujos de efectivo de los cambios en la tasa de
interés que pueden ocurrir antes de que tenga lugar la transaccion prevista. Si se elimina el
riesgo, la entidad obtendria una tasa de interés de su emision de deuda que es igual a la tasas
cup6n de un contrato a término de un afio actualmente disponible en el mercado en tres meses.
Esta tasa cupdn a plazo, la cual es diferente de la tasa a plazo (contado), es un 6,86 por ciento,
calculado desde la estructura de plazos de tasas de interés mostrada anteriormente. Es la tasa de
interés de mercado que existe al inicio de la cobertura, dado los plazos del instrumento de deuda
previsto. El resultado en el valor razonable de la deuda es igual al resultado que se obtendria si
se hubiera realizado la emision a la par.

Al comienzo de la relacion de cobertura, pueden calcularse los flujos de efectivo esperados del
instrumento de deuda segliin una estructura de plazos de tasas de interés existente. Para este fin,
se asume que las tasas de interés no cambian y que la deuda se emitiria al 6,86 por ciento al
inicio del periodo 2. En este caso, los flujos de efectivo y el valor razonable del instrumento de
deuda serian al inicio del periodo 2 como sigue.
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Emision de deuda a tasa fija
Inicio del periodo 2 — Sin cambios en la tasa (tasas a contado segun tasas a plazo)
Total
Periodos a plazo
originales 1 2 3 4 5
Periodos
restantes 1 2 3 4
Tasas de
contado 5,25% 6,38% 6,75% 6,88%
Tasas a plazo 5,25% 7,51% 7,50% 7,25%
u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.
Flujos de efectivo
Interés fijo 6,86% 1.716 1.716 1.716 1.716
Principal 100.000
Valor razonable
Interés 6.592 1.694 1.663 1.632 1.603
Principal 93.408 93.408%
Total 100.000
(@) CU100.000/(1 + [0,0688/4])*

Ya que se asume que las tasas de interés no cambian, el valor razonable de los importes de los
intereses y el principal son iguales que el importe a la par de la transaccién prevista. Los
importes del valor razonable se calculan seglin las tasas al contado que existen al inicio de la
cobertura para los periodos aplicables en los cuales tendrian lugar los flujos de efectivo
habiendo sido emitida la deuda en el fecha del inicio de la transaccion prevista. Ellos reflejan el
efecto de descontar esos flujos de efectivo a partir de los periodos en los que se mantendra
después que el instrumento de deuda se emita. Por ejemplo, la tasa al contado de 6,38 por ciento
se usa para descontar los flujos de efectivo que se esperan pagar en el periodo 3, pero se
descuentan solo para dos periodos porque se producird dos periodos después de la transaccion
prevista.

Las tasas de interés a plazo son las mismas que las mostradas previamente, ya que se asume que
las tasas de interés no cambian. Las tasas a contado son diferentes pero realmente no han
cambiado. Ellas representan las tasas a contado de un periodo posterior y se basan en las tasas a
plazo aplicables.

Instrumento de cobertura

El objetivo de la cobertura es obtener una tasa de interés total en la transaccion prevista y el
instrumento de cobertura que sea igual al 6,86 por ciento, lo cual es la tasa de mercado al inicio
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de la cobertura para el periodo 2 a 5. Este objetivo se logra realizando una permuta financiera de
tasa de interés a plazo que tenga una tasa fija de 6,86 por ciento. A partir de la estructura de
tasas de interés que se da al inicio de la cobertura, la permuta financiera de tasas de interés
tendra tal tasa. Al inicio de la cobertura, el valor razonable de los pagos de interés fijo en la
permuta financiera de tasas de interés sera igual al valor razonable de los pagos de interés
variable, resultantes de la permuta financiera de tasas de interés teniendo un valor razonable de
cero. Los flujos de efectivo esperados en la permuta financiera de tasa de interés y los importes
del valor razonable relacionado se muestran como sigue.

Al inicio de la cobertura, la tasa fija de la permuta financiera a plazo es igual a la tasa fija que la
entidad recibiria si pudiera emitir la deuda en tres meses en las condiciones que se dan hoy.

Permuta de tasas de interés

Total
Periodos a plazo
originales 1 2 3 4 5
Periodos
restantes 1 2 3 4

u.m u.m u.m. u.m u.m
Flujos de efectivo
Interés fijo 6,86% 1.716 1.716 1.716 1.716
Interés variable
previsto 1.313 1.877 1.876 1.813
Previsién a partir
de la Tasa a
plazo 5,25% 7,561% 7,50% 7,25%
Interés neto (403) 161 160 97
Valor razonable
Tasa de
descuento (a
contado) 5,25% 6,38% 6,75% 6,88%
Interés fijo 6.592 1.694 1.663 1.632 1.603
Interés variable
previsto 6.592 1.296 1.819 1.784 1.693
Valor razonable
de la permuta
financiera de
tasa de interés 0 (398) 156 152 90

Medicion de la eficacia de una cobertura

Si las tasas de interés cambian durante el periodo en que la cobertura estd vigente, a la eficacia
de la cobertura puede medirse de varias maneras.

Supongamos el cambio de las tasas de interés como sigue inmediatamente antes de la emision
de deuda al inicio del periodo 2.
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Curva de rendimiento — Las tasas se incrementan 200 puntos basicos

Periodos

posteriores 1 2 3 4 5
Periodos restantes 1 2 3 4
Tasas de contado 5,75% 6,50% 7,50% 8,00%
Tasas a plazo 5,75% 7,25% 9,51% 9,50%

Bajo el nuevo entorno de tasas de interés, el valor razonable de la permuta financiera que paga
una tasa de interés fija de 6,86 por ciento y que recibe a una tasa de interés variable que se
designo como instrumento de cobertura seria como sigue.

Valor razonable de la permuta financiera de tasa de interés

Total
Periodos a plazo
originales 1 2 3 4 5
Periodos
restantes 1 2 3 4

u.m. u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.
Flujos de
efectivo
Interés fijo
6,86% 1.716 1.716 1.716 1.716
Interés variable
previsto 1.438 1.813 2.377 2.376
Previsién a partir
de la nueva tasa
a plazo 5,75% 7,25% 9,51% 9,50%
Interés neto (279) 97 661 660
Valor razonable
Nueva tasa de
descuento (a
contado) 5,75% 6,50% 7,50% 8,00%
Interés fijo 6.562 1.692 1.662 1.623 1.585
Interés variable
previsto 7.615 1.417 1.755 2.248 2.195
Valor razonable
del interés neto 1.053 (275) 93 625 610

Para calcular la eficacia de la cobertura, es necesario medir el cambio en el valor presente de los
flujos de efectivo o el valor de la transaccion prevista cubierta. Existen al menos dos métodos de
llevar a cabo esta medicion.
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Método A Calcular el cambio en el valor razonable de la deuda

Diferencia de valor
razonable (1.053)

(a) 100.000 u.m./(1 +[0,08/4])*

Total
Periodos a plazo
originales 1 2 3 4 5
Periodos restantes 1 2 3 4
u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.
Flujos de efectivo
Interés fijo 6,86% 1.716 1.716 1.716 1.716
Principal 100.000
Valor razonable
Nueva tasa de
descuento (a
contado) 5,75% 6,50% 7,50% 8,00%
Interés 6.562 1.692 1.662 1.623 1.585
Principal 92.385 92.385@
Total 98.947
Valor razonable al
inicio 100.000

Segun el método A, se realiza un célculo del valor razonable en el nuevo entorno de tasas de
interés de deuda que contabiliza un interés que es igual a la tasa de interés del cupdn que existia
al inicio de la relacion de cobertura (6,86 por ciento). Este valor razonable se compara con el
valor razonable esperado al inicio del periodo 2 que se calculd, segun la estructura de plazos de
tasas de interés que existia al inicio de la relacion de cobertura, como se ilustraba anteriormente,
para determinar el cambio en el valor razonable. Notese que la diferencia entre el cambio en el
valor razonable de la permuta financiera y el cambio en el valor razonable esperado de la deuda
se compensan exactamente en este ejemplo, ya que los plazos de la permuta financiera y la

transaccion prevista coinciden.
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Método B Calcular el cambio en el valor razonable de los flujos de efectivo

Total
Periodos a plazo
originales 1 2 3 4 5
Periodos restantes 1 2 3
Tasa de mercado al
inicio 6,86% 6,86% 6,86% 6,86%
Tasa a plazo actual 5,75% 7,25% 9,51% 9,50%
Diferencia de tasas 1,11%  (0,39)%  (2,64)% (2,64)%
Diferencia de flujos de
efectivo (principal x (661
tasa) 279 um. (97 u.m.) um.) (660 u.m.)
Tasa de descuento (a
contado) 5,75% 6,50% 7,50% 8,00%
Diferencia de valor (625
razonable (1.053 u.m) 275u.m. (93 u.m.) um.) (610u.m.)

Segun el método B, el valor presente del cambio en los flujos de efectivo se calcula segun la
diferencia entre las tasas de interés a plazo para los periodos aplicables en la fecha de la
medicion de la eficacia y la tasa de interés que se habria obtenido si la deuda se hubiera
obtenido a la tasa de mercado existente al inicio de la cobertura. La tasa de mercado existente al
inicio de la cobertura es la tasa cupéon de un contrato a término de un aflo en tres meses. El valor
presente del cambio en los flujos de efectivo se calcula seglin las tasas actuales de contado que
existen en la fecha de la medicion de la eficacia para los periodos aplicables en los cuales se
espera que se den los flujos de efectivo. Este método también podria llamarse como el método
de “la permuta financiera tedrica” (o método del “derivado hipotético”) porque la comparacion
se da entre la tasa fija cubierta de la deuda y la tasa actual variable, la cual es la misma que
comparando los flujos de efectivo y la parte de la tasa variable de una permuta financiera de
tasas de interés.

Como antes, la diferencia entre el cambio en el valor razonable de la permuta financiera y el
cambio en el valor presente de los flujos de efectivo se compensan exactamente en este ejemplo,
ya que los plazos coinciden.

Otras consideraciones

Hay un célculo adicional que debe realizarse para calcular la ineficacia antes de la fecha
esperada de la transaccion prevista que no se ha considerado a efectos de la ilustracion. La
diferencia en valor razonable se ha determinado en cada una de las ilustraciones como la fecha
esperada de la transaccion prevista inmediatamente antes de la transaccion prevista, es decir al
inicio del periodo 2. Si la evaluacion de la eficacia de la cobertura se hace antes de que ocurra la
transaccion prevista, la diferencia debe descontarse a la fecha actual para llegar al importe real
de ineficacia. Por ejemplo, si la fecha de medicion fuera un mes después de establecerse la
relacion de cobertura y la transaccion prevista se espera que ocurra en dos meses, el importe
tendria que descontarse por los restantes dos meses antes de que se espere que ocurra la
transaccion prevista para llegar al valor razonable real. Este paso no seria necesario en los
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ejemplos dados anteriormente porque no hay ineficacia. Por lo tanto, el descuento adicional de
importes, que netos equivalen a cero, no habrian cambiado el resultado.

Segun el método B, la ineficacia se calcula a partir de la diferencia entre las tasas de interés del
cupon a plazo para los periodos aplicables en la fecha de la medicion de la eficacia y la tasa de
interés que se habria obtenido si la deuda se hubiera obtenido a la tasa de mercado existente al
inicio de la cobertura. Calcular el cambio en flujos de efectivo a partir de la diferencia entre las
tasas de interés a plazo que existian al inicio de la cobertura y las tasas a plazo que existen en la
fecha de la medicion de la eficacia es inapropiado si el objetivo de la cobertura es establecer una
tasa fija Unica para una serie de pagos de intereses previstos. Este objetivo se cumple por la
cobertura de las exposiciones con una permuta financiera de tasa de interés como se ilustra en el
ejemplo anterior. La tasa de interés fija de la permuta financiera es una tasa de interés mixta
compuesta de las tasas a plazo durante la vida de la permuta financiera. Salvo que la curva de
rendimiento sea plana, la comparacion entre las exposiciones a las tasas de interés de un
contrato a término durante la vida de una permuta financiera y la tasa fija de la permuta
financiera producira flujos de efectivo diferentes cuyos valores razonables seran iguales solo al
inicio de la relacion de cobertura. Esta diferencia se muestra en la tabla siguiente.

Total

Periodos a plazo
originales 1 2 3 4 5

Periodos restantes 1 2 3 4

Tasa de mercado al
inicio 5,25% 7,51% 7,50% 7,25%

Tasa a plazo actual 5,75% 7,25% 9,51% 9,50%
Diferencia de tasas (0,50)% 0,26% (2,00)% (2,25)%

Diferencia de flujos de
efectivo (principal x
tasa) (125 u.m.) 64 um. (501 u.m.) (563 u.m.)

Tasa de descuento (a
contado) 5,75% 6,50% 7,50% 8,00%

Diferencia de valor
razonable 1.055 u.m. (123 u.m.) 62u.m. (474 u.m.) (520 u.m.)

Valor razonable de la
permuta financiera de
tasa de interés 1.053 u.m.

Ineficacia (2u.m.)

Si el objetivo de la cobertura es obtener las tasas a plazo que existian al inicio de la cobertura, la
permuta de tasas de interés es ineficaz porque la permuta financiera tiene una Unica tasa cupoén
mixta que no compensa una serie de tasas de interés a plazo diferentes. Sin embargo, si el
objetivo de la cobertura es obtener la tasa de cupdn a plazo que existia al inicio de la cobertura,
la permuta es efectiva, y la comparacion a partir de las diferencias en las tasas de interés a plazo
sugieren ineficacia cuando no podria haberla. Calcular la ineficacia a partir de las tasas de
interés a plazo que existian al inicio de la cobertura y las tasas a plazo que existen en la fecha de
la medicion de la efectividad seria una medicion apropiada de ineficacia si el objetivo de la
cobertura fuera cerrar en esas tasas de interés a plazo. En este caso, el instrumento de cobertura
apropiado seria una serie de contratos a término cada uno de los cuales vence en una fecha de
revision de intereses correspondiente con la fecha de las transacciones previstas.
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También debe sefialarse que seria inapropiado comparar solo los flujos de efectivo variables en
la permuta financiera de tasas de interés con los flujos de efectivo por intereses en la deuda que
se generaria por las tasas de interés a plazo. Esta metodologia tiene el efecto de medir la
ineficacia solo en una parte del derivado, y la NIC 39 no permite la bifurcacion de un derivado
con el fin de evaluar la eficacia en esta situacion (NIC 39.74). Se reconoce, sin embargo, que si
la tasa de interés fija en una permuta de tasas de interés es igual la tasa fija que se habria
obtenido en la deuda al inicio, no habra ineficacia asumiendo que no hay diferencias en los
plazos y que no hay cambios en el riesgo de crédito o no se designa en la relacion de cobertura.

F.5.6 Coberturas del flujo de efectivo: compromiso en firme de
comprar inventarios en moneda extranjera.

La Entidad A tiene la moneda local (ML) como su moneda funcional y de presentacion. El
30 de junio de 20X1, realiza un contrato a término de cambio para recibir 100.000 en
moneda extranjera (ME) y entregar 109.600 ML el 30 de junio de 20X2 al costo inicial y
valor razonable cero. Designa el contrato a término de cambio como un instrumento de
cobertura en una cobertura de flujos de efectivo de un compromiso en firme para comprar
una cierta cantidad de papel el 31 de marzo de 20X2 y el pago resultante es de 100.000
ME, lo cual se paga el 30 de junio de 20X2. Se cumplen todas las condiciones de la NIC 39
para la contabilidad de coberturas.

Como indicamos en la tabla siguiente, el 30 de junio de 20X1, la tasa de cambio de contado es
de 1 ME por 1,072 ML, mientras que la tasa de cambio a plazo para doce meses es de 1 ME por
1,096 ML. El 31 de diciembre de 20X1, la tasa de cambio a contado es de 1 ME por 1,080 ML,
mientras que la tasa de cambio a plazo para seis meses es de 1 ME por 1,092 ML. El 31de
marzo de 20X2, la tasa de cambio a contado es de 1 ME por 1,074 ML, mientras que la tasa de
cambio a plazo para tres meses es de 1 ME por 1,076 ML. El 30 de junio de 20X2, la tasa de
cambio a contado es de 1 ME por 1,072 ML. La curva de rendimiento aplicable en la moneda
local es plana al 6 por ciento por afio durante el periodo. El valor razonable del contrato a
término de cambio es negativo por 388 ML el 31 de diciembre de 20X1 {([1,092 x 100.000] —
109.600)/1,06'?}, negativo ML1,971 en 31 de marzo de 20X2 {([1,076 x 100.000] —
109.600)/1,06(“"'?)}, y negativo ML 2,400 el 30 junio 20X2 {1,072 x 100.000 — 109.600}.

Fecha Tasas de contado Tasa a plazo al 30 Valor razonable
de junio de 20X2 del contrato a

término

30 de junio de 20X1 1,072 1,096 -
31 de diciembre 20X1 1,080 1,092 (388)
31 de marzo de 20X2 1,074 1,076 (1.971)
30 de junio de 20X2 1,072 - (2.400)

Problema (a) - ;Cudl es la contabilidad para estas transacciones si la relacion de cobertura
se designa para cambios en el valor razonable del contrato a término de cambio y la
politica contable de la entidad es aplicar ajustes de la base para activos no financieros que
se producen por transacciones previstas cubiertas?

Los asientos son como sigue.
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30 de junio de 20X1
Dr Contrato a término 0MC

Cr  Efectivo 0MC

Registrar el contrato a término de cambio a su importe inicial de cero (parrafo 5.1.1 de la
NIIF 9). La cobertura se espera que sea completamente efectiva porque las condiciones criticas
del contrato a término de cambio y del contrato de compra y la evaluacion de la eficacia de la
cobertura se basan en el precio del contrato a término (NIC 39.GA108).

31 de diciembre 20X1
Dr Otro resultado integral 388 ML

Cr  Pasivo por contrato a término 388 ML

Registrar el cambio en el valor razonable del contrato a término de cambio entre el 30 de junio
de 20X1 y el 31 de diciembre de 20X1, es decir 388 ML — 0 = 388 MC, en otro resultado
integral (NIC 39.95). La cobertura es completamente efectiva porque la pérdida del contrato a
término de cambio (388 ML) compensa exactamente los cambios en los flujos de efectivo
asociados con el contrato de compra basado en el precio del contrato a término [(388 ML) =
{[1,092 x 100.000] — 109.600)/1,06(*'?} — {([1,096 x 100.000] — 109.600)/1,06}].

31 de marzo de 20X2
Dr Otro resultado integral 1.583 ML

Cr  Pasivo por contrato a término 1.583 ML

Registrar el cambio en el valor razonable del contrato a término de cambio entre el 1 de junio de
20X2 y el 31 de diciembre de 20X2, (es decir 1.971 ML — 388 ML = 1.583 ML), en otro
resultado integral (NIC 39.95). La cobertura es completamente efectiva porque la pérdida del
contrato a término de cambio (1.583 ML) compensa exactamente los cambios en los flujos de
efectivo asociados con el contrato de compra basado en el precio del contrato a término [(1.583
ML) = {(1,076 x 100.000] — 109.600)/1,06(3/12)} — {([1,092 x 100.000] -
109.600)/1,06(6/12)} 1.

Dr Papel (precio de compra) 107.400 ML

Dr Papel (pérdida cubierta) 1.971 ML
Cr  Otro resultado integral 1.971 ML
Cr  Cuenta por pagar 107.400 ML

Reconocer la compra de papel a la tasa de contado (1,074 x 100.000 ME) y eliminar la pérdida
acumulada del contrato a término de cambio que se ha reconocido en otro resultado integral
(1.971 ML) e incluirla en la medicion inicial del papel comprado. De acuerdo con ello, la
medicion inicial del papel comprado es de 109.371 ML compuesta de una contrapartida de la
compra de 107.400 ML y una pérdida cubierta de 1.971 ML.
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30 de junio de 20X2

Dr Cuenta por pagar 107.400 ML
Cr Efectivo 107.200 ML
Cr Resultados del periodo 200 ML

Registrar la liquidacion de la cuenta por pagar a la tasa de contado (100.000 ME x 1,072 =
107.200) y ganancia por diferencia de cambio relacionada de 200 ML (107.400 ML — 107.200
ML).

Dr Resultados del periodo 429 ML

Cr  Pasivo por contrato a término 429 ML

Registrar la pérdida del contrato a término de cambio entre el 1 de abril de 20X2 y el 30 de junio
de 20X2 (es decir, 2.400 ML — 1.971 ML = 429 ML) en el resultado del periodo. La cobertura
se considera plenamente efectiva porque la pérdida del contrato a término de cambio (429 ML)
compensa exactamente el cambio en el valor razonable de la cuenta por pagar basado en el
precio del contrato a término (429 ML = ([1,072 x 100.000] — 109.600 — {([1,076 x 100.000] —
109.600)/1,06%12}).

Dr Pasivo por contrato a término 2.400 ML

Cr Efectivo 2.400 ML

Registrar la liquidacion neta del contrato a término de cambio.

Problema (b) - ;Cual es la contabilidad para estas transacciones si la relacion de cobertura
se designa en su lugar como cambios en el elemento de contado del contrato a término de
cambio y el elemento de interés se excluye de la relacion de cobertura designada (NIC
39.74)?

Los asientos son como sigue.

30 de junio de 20X1
Dr Contrato a término 0MC

Cr Efectivo 0 MC

Registrar el contrato a término de cambio a su importe inicial de cero (parrafo 5.1.1 de la
NIIF 9). La cobertura se considera plenamente efectiva porque las condiciones criticas del
contrato a término cambio y el contrato de compra son las mismas y el cambio en la prima o
descuento en el contrato a término se excluye de la evaluacion de la eficacia (NIC 39.GA108).

31 de diciembre 20X1

Dr Resultado del periodo (elemento de intereses) 1.165 ML
Cr  Otro resultado integral (elemento de
contado) 777 ML
Cr  Pasivo por contrato a término 388 ML
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Registrar el cambio en el valor razonable del contrato a término de cambio entre el 30 de junio
de 20X1 y el 31 de diciembre de 20X1, es decir 388 ML — 0 = 388 MC. El cambio en el valor
presente de la liquidacion a contado del contrato a término de cambio es una ganancia de 777
ML ({([1,080 x 100.000] — 107.200)/1,06'?} — {([1,072 x 100.000] — 107.200)/1,06}), la cual
se reconoce en otro resultado integral [NIC 39.95(a)]. El cambio en el elemento de interés del
contrato a término de cambio (cambio residual en el valor razonable) es una pérdida de 1.165
ML (388 + 777), la cual se reconoce en el resultado del periodo (NIC 39.74 y parrafo 5.7.1 de la
NIIF 9) La cobertura es plenamente efectiva porque la ganancia del elemento a contado del
contrato a término de cambio (777 ML) compensa exactamente el cambio en el precio de
compra a tasas al contado (777 ML = {([1,080 x 100.000] — 107.200)/1,06*'?} — {([1,072 x
100.000] — 107.200)/1,06}).

31 de marzo de 20X2

Dr Otro resultado integral (elemento de contado) 580 ML
Dr Resultado del periodo (elemento de intereses) 1.003 ML
Cr  Pasivo por contrato a término 1.583 ML

Registrar el cambio en el valor razonable del contrato a término de cambio entre el 1 de junio de
20X2 y el 31 de diciembre de 20X2, es decir 1.971 ML — 388 ML = 1.583 ML. El cambio en el
valor presente de la liquidacion a contado del contrato a término de cambio es una pérdida de
580 ML ({([1,074 x 100.000] — 107.200)/1,06%"} — {1,080 = 100.000] —
107.200)/1,06'?}), la cual se reconoce en otro resultado integral [NIC 39.95(a)]. El cambio en
el elemento de interés del contrato a término de cambio (cambio residual en el valor razonable)
es una pérdida de 1.003 ML (1.583 ML — 580 ML), lo cual se reconoce en el resultado del
periodo [NIC 39.74 y parrafo 5.7.1 de la NIIF 9). La cobertura es plenamente efectiva porque la
pérdida del elemento a contado del contrato a término (580 ML) compensa exactamente el
cambio en el precio de compra a tasas al contado [(580) = {([1,074 x 100.000] —
107.200)/1,06%12} — {([1,080 x 100.000] — 107.200) /1,06*"'2}].

Dr Papel (precio de compra) 107.400 ML
Dr Otro resultado integral 197 ML
Cr  Papel (ganancia cubierta) 197 ML
Cr  Cuenta por pagar 107.400 ML

Reconocer la compra de papel a la tasa de contado (= 1,074 x 100.000 ME) y eliminar la
ganancia acumulada del elemento a contado del contrato a término de cambio que se ha
reconocido en otro resultado integral (777 ML — 580 ML = 197 ML) e incluirla en la medicién
inicial. De acuerdo con ello, la medicion inicial del papel comprado es de 107.203 ML
compuesto de una contrapartida de la compra de 107.400 ML y una ganancia cubierta de
197 ML.

30 de junio de 20X2

Dr Cuenta por pagar 107.400 ML
Cr  Efectivo 107.200 ML
Cr Resultados del periodo 200 ML
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Registrar la liquidacion de la cuenta por pagar a la tasa al contado (100.000 ME x 1,072 =
107.200) y ganancia por diferencia de cambio relacionada de 200 ML (- [1,072 — 1,074] x
100.000 ME).

Dr Resultado del periodo (elemento de intereses) 197 ML
Dr Resultado del periodo (elemento de intereses) 232 ML
Cr  Pasivo por contrato a término 429 ML

Registrar el cambio en el valor razonable del contrato a término de cambio entre el 1 de abril de
20X2 y el 30 de junio de 20X2, es decir 2.400 ML — 1.971 ML = 429 ML. El cambio en el valor
presente de la liquidacion a contado del contrato a término de cambio es una pérdida de 197 ML
([1,072 x 100.000] — 107.200 — {([1,074 x 100.000] — 107.200)/1,06%'?}), las cuales se
reconocen en resultados. El cambio en el elemento de interés del contrato a término de cambio
(cambio residual en el valor razonable) es una pérdida de 232ML (429ML — 197ML), lo cual se
reconoce en el resultado del periodo. La cobertura es plenamente efectiva porque la pérdida del
elemento a contado del contrato a término de cambio (197 ML) compensa exactamente el
cambio en el valor presente de la liquidacion a contado de la cuenta por pagar [(197 ML) =
{[1,072 x 100.000] — 107.200 — ([1,074 x 100.000] — 107.200)/1,06%"2}].

Dr Pasivo por contrato a término 2.400 ML

Cr Efectivo 2.400 ML

Registrar la liquidacion neta del contrato a término de cambio.

La siguiente tabla proporciona una vision general de los elementos del cambio en el valor
razonable del instrumento de cobertura durante el plazo de la relacion de cobertura. Ello ilustra
la forma en que una relacion de cobertura se designa afecta a la posterior contabilizacion de la
relacion de cobertura, incluyendo la evaluacion de la eficacia de la cobertura y el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas.

Periodo de Cambio en Valor Cambio en Valor Valor
finalizacién la razonable la razonable razonable
liquidacion  del cambio liquidacion del cambio  del cambio

a contado enla a plazo enla enel

liquidacion liquidacion elemento

a contado a plazo de interés

ML ML ML ML ML

Junio de 20X1 - - — — _

Diciembre de

20X1 800 777 (400) (388) (1.165)
Marzo de 20X2 (600) (580) (1.600) (1.583) (1.003)
Junio de 20X2 (200) (197) (400) (429) (232)
Total - - (2.400) (2.400) (2.400)
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F.6 Coberturas: otros aspectos

F.6.1 Contabilidad de coberturas: gestion del riesgo de tasa de
interés en instituciones financieras

Los bancos y otras entidades financieras gestionan a menudo su exposicion al riesgo de
tasa de interés en términos netos para todas o parte de sus actividades. Tienen sistemas
para acumular informacion critica de toda la entidad sobre sus activos financieros, pasivos
financieros y compromisos a plazo, incluyendo los compromisos de préstamos. Esta
informacion se emplea para estimar y agregar flujos de efectivo y realizar un calendario
de tales flujos de efectivo estimados en periodos futuros aplicables en los cuales se espera
vayan a pagarse o recibirse. El sistema genera flujos de efectivo estimados a partir de las
condiciones contractuales de los instrumentos y otros factores, incluyendo estimaciones de
pagos anticipados e incumplimientos. Con el propdsito de gestionar el riesgo, muchas
entidades financieras usan contratos de derivados para compensar alguna o todas las
exposiciones a riesgo de tasa de interés en términos netos.

Si una entidad financiera gestiona el riesgo de tasa de interés en términos netos, ;pueden
sus actividades cumplir las condiciones de la contabilizacién de las coberturas segiin la
NIC 39?

Si. Sin embargo, para cumplir las condiciones de la contabilizacién de las coberturas el derivado
que es instrumento de cobertura que cubre la posicion neta con el proposito de gestionar el
riesgo debe designarse a efectos contables como una cobertura de una posicion bruta asociada
con activos, pasivos, entradas y salidas previstas de flujos de efectivo dando lugar a la
exposicion neta (NIC 39.84, NIC 39.GA101 y NIC 39.GA111). No es posible designar a una
posicion neta como una partida cubierta segun la NIC 39 debido a la incapacidad para asociar
ganancias o pérdidas relativas a coberturas con una partida especifica que se cubre y, en la
misma medida, determinar objetivamente el periodo en el que tales ganancias o pérdidas deben
reconocerse en el resultado.

Cubrir una exposicion neta al riesgo de tasas de interés puede definirse y documentarse a
menudo para satisfacer el criterio de cumplir las condiciones para contabilidad de coberturas de
la NIC 39.88 si el objetivo de la actividad es compensar un exposicion al riesgo especifica,
identificada y designada que finalmente afecta al resultado de la entidad (NIC 39.GA110) y la
entidad designa y documenta su exposicion al riesgo de tasa de interés en términos brutos.
Ademas, para cumplir las condiciones de la contabilidad de coberturas los sistemas de
informacion deben capturar informacion suficiente sobre el importe y calendario de los flujos de
efectivo y la eficacia de las actividades de gestion del riesgo para llevar a cabo su objetivo.

Los factores que una entidad debe considerar a efectos de la contabilizacion de coberturas si
gestiona el riesgo de tasa de interés en términos netos son objeto de discusion en la
Pregunta F.6.2.

F.6.2° Consideraciones de la contabilidad de coberturas cuando el
riesgo de tasa de interés se gestiona en términos netos

Si una entidad gestiona su exposicion al riesgo de tasa de interés en términos netos, ;qué
temas debe considerar al definir y documentar sus actividades de gestion del riesgo de tasa
de interés para cumplir las condiciones de la contabilidad de coberturas y al establecer y
contabilizar la relacién de cobertura?
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Los Apartados (a)—(1) siguientes tratan los principales temas. En primer lugar, los Apartados (a)
y (b) abordan la designacion de derivados utilizados en las actividades de gestion del riesgo de
tasa de interés como coberturas del valor razonable o del flujo de efectivo. Como se indicaba,
los criterios de la contabilidad de coberturas y consecuencias contables difieren entre las
coberturas del valor razonable y del flujo de efectivo. Por cuanto puede ser mas facil lograr el
tratamiento de la contabilidad de coberturas si los derivados utilizados en las actividades de
gestion del riesgo de tasa de interés se designan como instrumentos de cobertura del flujo de
efectivo, los Apartados (c)—(1) amplian varios aspectos de la contabilidad de coberturas de flujo
de efectivo. Los Apartados (c)—(f) consideran la aplicacion de los criterios de la contabilidad de
coberturas para coberturas del flujo de efectivo en la NIC 39, y los Apartados (g) y (h) abordan
el tratamiento contable requerido. Finalmente, los Apartados (i)—(1) profundizan en otros temas
especificos relativos a la contabilizacion de coberturas de flujos de efectivo.

Apartado (a) — ;/Puede ser designado bajo la NIC 39 un derivado que se utiliza para
gestionar el riesgo de tasa de interés en términos netos como un instrumento de cobertura
en una cobertura de valor razonable o cobertura de flujo de efectivo de una exposicién en
términos brutos?

Ambos tipos de designacion son posibles bajo la NIC 39. Una entidad puede designar el
derivado empleado en las actividades de gestion del riesgo de tasa de interés como una cobertura
del valor razonable de activos, pasivos y compromisos en firme o como una cobertura de flujos
de efectivo de transacciones previstas, tales como la reinversion anticipada de entradas de
efectivo, la refinanciacion o renovacion anticipada de un pasivo financiero, y las consecuencias
sobre los flujos de efectivo de revisar las tasas de interés para un activo o pasivo.

En términos econdmicos, no importa si el instrumento derivado se considera como una
cobertura de valor razonable o como una cobertura de flujos de efectivo. Bajo ambas
perspectivas de exposicion, el derivado tiene los mismos efectos economicos de reducir la
exposicion neta. Por ejemplo, una permuta financiera de tasa de interés que paga variable y
recibe fijo puede considerarse una cobertura de flujos de efectivo de un activo a tasa variable o
una cobertura del valor razonable de un pasivo a tasa fija. Bajo ambas perspectivas, el valor
razonable o los flujos de efectivo de la permuta financiera de tasa de interés compensan la
exposicion a los cambios en la tasa de interés. Sin embargo, las consecuencias contables difieren
dependiendo de si el derivado se designa como una cobertura del valor razonable o del flujo de
efectivo, como se analiza en el Apartado (b).

Para ilustrar: un banco tiene los siguientes activos y pasivos con un vencimiento dentro de dos
afios.

Interés variable Interés fijo

u.m. u.m.

Activos 60 100
Pasivos (100) (60)
Neto (40) 40

El banco realiza una permuta financiera a dos afios con un importe nocional del principal de 40
u.m. para recibir una tasa de interés variable y paga una tasa de interés fija para cubrir la
exposicion neta. Como analizamos anteriormente, esto puede considerarse y designarse como
una cobertura de valor razonable de 40 u.m. de activos de tasa fija 0 como una cobertura de
flujos de efectivo de 40 u.m. de los pasivos a tasa fija.
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Apartado (b) — ;Cuales son las consideraciones criticas al decidir si un derivado que se usa
para gestionar el riesgo de tasa de interés en términos netos debe designarse como un
instrumento de cobertura en una cobertura de valor razonable o cobertura de flujo de
efectivo de una exposicion en términos brutos?

Las consideraciones criticas incluyen la evaluacion de la eficacia de la cobertura en presencia de
riesgo de pago anticipado y la capacidad de los sistemas de informacion de atribuir los cambios
en el valor razonable o flujos de efectivo de los instrumentos de cobertura a cambios en el valor
razonable o flujos de efectivo, respectivamente, de las partidas cubiertas, como se analiza mas
adelante.

A efectos de contabilizacion, la designacion de un derivado como cobertura de una exposicion
de valor razonable o una exposicion de flujo de efectivo es importante porque los
requerimientos de cumplimiento de las condiciones para la contabilidad de coberturas y el
reconocimiento de ganancias y pérdidas de la cobertura para estas categorias son diferentes. Es
mas facil a menudo demostrar alta eficacia para una cobertura de flujo de efectivo que para una
cobertura de valor razonable.

Efectos de los pagos anticipados

El riesgo de pago anticipado inherente a muchos instrumentos financieros afecta al valor
razonable de un instrumento y a la distribucion temporal de sus flujos de efectivo e impactos en
la prueba de eficacia para coberturas de valor razonable y la prueba altamente probable para
coberturas de flujos de efectivo, respectivamente.

La eficacia normalmente es mas dificil de conseguir para coberturas de valor razonable que para
coberturas de flujos de efectivo cuando el instrumento cubierto esta sujeto al riesgo de pago
anticipado. Para una cobertura de valor razonable que cumpla las condiciones para la
contabilidad de coberturas, los cambios en el valor razonable del derivado que sea instrumento
de cobertura debe esperarse que sean altamente efectivos para compensar los cambios en el
valor razonable de la partida cubierta [NIC 39.88(b)]. Esta prueba puede ser dificil de cumplir
si, por ejemplo, el instrumento que sea instrumento de cobertura es un contrato a término que
tenga una duracion fija y los activos financieros cubiertos estan sujetos a pago anticipado por el
prestatario. También, puede ser dificil concluir que, para una cartera de activos a tasa de interés
fija que estan sujetos a pago anticipado, los cambios en el valor razonable de cada partida
individual en el grupo se espere que sean aproximadamente proporcionales a los cambios
generales en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto del grupo. Incluso si el riesgo que es
cubierto es una tasa de interés de referencia, para ser capaz de concluir que los cambios del
valor razonable seran proporcionales para cada partida en la cartera, puede ser necesario
desagregar la cartera de activos en categorias segun su duracion, cupdn, crédito, tipo de
préstamo y otras caracteristicas.

En términos econdémicos, un instrumento derivado a término puede utilizarse para cubrir activos
que estan sujetos a pago anticipado pero seria eficaz s6lo para pequefios cambios en las tasas de
interés. Una estimacion razonable de los pagos anticipados puede hacerse para un entorno de
tasas de interés dado y la posicion derivada puede ajustarse seglin el entorno de tasas de interés
cambia. Si la estrategia de gestion del riesgo por parte de una entidad consiste en ajustar el
importe del instrumento de cobertura periddicamente, de forma que refleje los cambios en la
posicion cubierta, la entidad necesitard demostrar que se espera que la cobertura sea altamente
eficaz so6lo para el periodo que resta hasta que sea de nuevo ajustado el importe del instrumento
de cobertura. Sin embargo, para ese periodo, la expectativa de eficacia tiene que estar basada en
las exposiciones del valor razonable existentes y el potencial de movimientos en las tasas de
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interés sin consideracion de ajustes futuros para esas posiciones. Ademas, la exposicion al valor
razonable atribuible al riesgo de pago anticipado, generalmente puede ser cubierta con opciones.

Para que una cobertura de flujo de efectivo cumpla las condiciones de la contabilidad de
coberturas, los flujos de efectivo previstos, incluyendo la reinversion de las entradas de efectivo
o la refinanciacion de las salidas de efectivo, deben ser altamente probables [NIC 39.88(c)] y la
cobertura esperada debe ser altamente efectiva al conseguir la compensacion de los cambios en
los flujos de efectivo de la partida cubierta y el instrumento de cobertura [NIC 39.88(b)]. Los
pagos anticipados afectan al calendario de flujos de efectivo y, por lo tanto, a la probabilidad de
que ocurra la transaccion prevista. Si la cobertura se establece con el fin de gestionar el riesgo
de manera neta, una entidad puede tener niveles suficientes de flujos de efectivo altamente
probables de manera bruta para apoyar la designacion a efectos contables de las transacciones
previstas asociadas con una parte de los flujos de efectivo brutos como la partida cubierta. En
este caso, la parte de los flujos de efectivo brutos designados como cubiertos puede elegirse para
que sean iguales al importe de los flujos de efectivo netos cubiertos para la gestion del riesgo.

Consideraciones de los sistemas

La contabilizacion de las coberturas de valor razonable difiere de la utilizada en las coberturas
de los flujos de efectivo. Normalmente es mas facil usar los sistemas de informacioén existentes
para gestionar y seguir las coberturas de flujos de efectivo, que para las coberturas de valor
razonable.

Segun la contabilidad de coberturas de valor razonable, los activos o pasivos que se designan
como cubiertos se vuelven a medir para esos cambios en los valores razonables durante el
periodo de cobertura que se atribuyen al riesgo cubierto. Tales cambios ajustan el importe en
libros de las partidas cubiertas y, para activos y pasivos sensibles a tasas de interés, puede dar
lugar a un ajuste de la tasa de interés efectiva de la partida cubierta (NIC 39.89). Como una
consecuencia de las actividades de cobertura de valor razonable, los cambios en el valor
razonable tienen que distribuirse entre los activos o pasivos cubiertos para que la entidad sea
capaz de recalcular su tasa de interés efectiva, determinar la posterior amortizacion del ajuste de
valor razonable en resultados, y determinar el importe que debe reclasificarse del patrimonio al
resultado cuando se venden los activos o se cancelan los pasivos (NIC 39.89 y NIC 39.92). Para
cumplir con los requisitos de la contabilidad de coberturas de valor razonable, generalmente sera
necesario establecer un sistema para seguir los cambios en el valor razonable atribuibles al
riesgo cubierto, asociar esos cambios con las partidas individuales cubiertas, recalcular la tasa de
interés efectiva de las partidas cubiertas, y amortizar los cambios en resultados durante la vida
de las respectivas partidas cubiertas.

Segtin la contabilidad de coberturas del flujo de efectivo, los flujos de efectivo relacionados con
las transacciones previstas que se designan como cubiertas reflejan cambios en las tasas de
interés. El ajuste por cambios en el valor razonable de un derivado que es instrumento de
cobertura se reconoce inicialmente en otro resultado integral (NIC 39.95). Para cumplir con los
requisitos de contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, es necesario determinar cuando las
ganancias y pérdidas acumuladas reconocidas en otro resultado integral procedentes de los
cambios en el valor razonable de un instrumento de cobertura deben reclasificarse al resultado
(NIC 39.100 y NIC 39.101). Para las coberturas de flujo de efectivo, no es necesario crear un
sistema separado para hacer esta determinacion. El sistema empleado para determinar el alcance
de la exposicion neta proporciona la base para la distribucion en el tiempo de los cambios en los
flujos de efectivo del derivado y el reconocimiento de tales cambios en los resultados.

El calendario del reconocimiento en resultados puede predeterminarse cuando la cobertura esta
asociada con la exposicion a los cambios en los flujos de efectivo. Las transacciones previstas
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que se cubren pueden estar asociadas con un importe principal especificado en periodos futuros
especificos compuestos de activos con tasas variables y entradas de flujos que se reinvierten o
pasivos con tasas variables y salidas de flujos que se refinancian, cada uno de los cuales crea
una exposicion de flujo de efectivo para cambios en tasas de interés. Los importes principales
especificos en periodos futuros especificos son iguales al importe nocional del derivado que es
instrumento de cobertura y se cubren solo para el periodo que corresponde a la revision de
intereses o vencimiento de los instrumentos de cobertura derivados de forma que los cambios en
flujos de efectivo resultantes de cambios en tasas de interés se igualen con el instrumento de
cobertura derivado. La NIC 39.100 especifica que los importes reconocidos en otro resultado
integral que deben reclasificarse del patrimonio al resultado en el mismo periodo o periodos
durante los cuales la partida cubierta afecta a los resultados.

Apartado (c) — Si una relacién de cobertura se designa como una cobertura del flujo de
efectivo relacionada con cambios en los flujos de efectivo resultantes de cambios en tasas
de interés, ;qué deberia incluirse en la documentacion requerida por la NIC 39.88(a)?

Lo siguiente deberia incluirse en la documentacion.

La relacion de cobertura — El calendario del vencimiento de los flujos de efectivo empleados
para gestionar el riesgo para determinar las exposiciones a los desajustes de flujos de efectivo en
términos netos proporcionarian parte de la documentacion de la relacion de cobertura.

El objetivo y estrategia de gestion del riesgo de la entidad para emprender la cobertura — El
objetivo y estrategia de gestion del riesgo total para las exposiciones cubiertas a riesgo de tasas
de interés proporcionaria parte de la documentacion del objetivo y estrategia de cobertura.

El tipo de cobertura — La cobertura se documenta como una cobertura de flujos de efectivo.

La partida cubierta — La partida cubierta se documenta como un grupo de transacciones
previstas (flujos de efectivo por intereses) que se espera que ocurran con un alto grado de
probabilidad en periodos futuros especificos, por ejemplo, un calendario mensual. La partida
cubierta puede incluir flujos de efectivo por intereses resultantes de la reinversion de flujos de
entradas, incluyendo la revision de tasas de interés en activos, o de la refinanciacion de salidas
de efectivo, incluyendo la revision de tasas de interés en pasivos y renovaciones de pasivos
financieros. Como analizamos en el Apartado (e), las transacciones previstas cumplen la prueba
de la probabilidad si hay suficientes niveles de flujos de efectivo altamente probables en los
periodos futuros especificados para abarcar los importes designados como cubiertos en términos
brutos.

El riesgo cubierto — El riesgo designado como cubierto se documenta como una parte de la
exposicion global de los cambios en una tasa de interés de mercado especificada, a menudo la
tasa de interés libre de riesgo o una tasa interbancaria ofrecida, comin a todas las partidas en el
grupo. Para ayudar a asegurar que la prueba de la eficacia de la cobertura se cumple al inicio de
la cobertura y posteriormente, la parte cubierta designada del riesgo de tasa de interés podria
documentarse basandose en la misma curva de rendimiento que el instrumento de cobertura
derivado.

El instrumento de cobertura — Cada instrumento de cobertura derivado se documenta como una
cobertura de importes especificados en los periodos futuros especificos correspondientes con las
transacciones previstas que ocurren en periodos futuros especificos designados como cubiertos.

El método de evaluacion de la eficacia — La prueba de la eficacia se documenta como medida
mediante la comparacion de cambios en los flujos de efectivo de los derivados distribuidos en
los periodos aplicables en los cuales se designan como una cobertura a los cambios en los flujos
de efectivo de las transacciones previstas como cubiertas. La medicion de los cambios de los
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flujos de efectivo se basa en las curvas de rendimiento de derivados aplicables y de las partidas
cubiertas.

Apartado (d) — Si la relacién de cobertura se designa como una cobertura del flujo de
efectivo, ;como satisface una entidad el requerimiento para una expectativa de alta
eficacia al conseguir los cambios de compensacion de la NIC 39.88(b)?

Una entidad puede demostrar una expectativa de eficacia alta preparando un analisis que
demuestre una correlacion futura historica y esperada elevada entre el riesgo de la tasa de interés
designada como cubierta y el riesgo de tasa de interés del instrumento de cobertura. La
documentacion existente de la ratio de cobertura utilizada al establecer los contratos derivados
puede también servir para demostrar una expectativa de eficacia.

Apartado (e) — Si la relacién de cobertura se designa como una cobertura de flujo de
efectivo, ;como demuestra una entidad una probabilidad alta de las transacciones
previstas que suceden como requiere la NIC 39.88(c)?

Una entidad puede hacer esto preparando un calendario de vencimiento de flujos de efectivo que
muestre que existen unos niveles brutos agregados suficientes de flujos de efectivo esperados,
incluyendo los efectos de la revision de las tasa de interés para activos o pasivos, para establecer
que las transacciones previstas que se designan como cubiertas es altamente probable que
ocurran. Dicho calendario debe ser apoyado por las intenciones declaradas por la gerencia y la
practica pasada de reinvertir entradas de efectivo y refinanciar salidas de efectivo.

Por ejemplo, una entidad puede prever entradas de efectivo brutas de 100 u.m. y unas salidas de
efectivo brutas agregadas de 90 u.m. en un periodo determinado en un futuro préximo. En este
caso, puede desear designar la reinversion prevista de las entradas de efectivo brutas de las 10
u.m. como la partida cubierta en el periodo futuro. Si mas de 10 u.m. de las entradas de efectivo
previstas estan contractualmente especificadas y tienen un riesgo de crédito bajo, la entidad
tiene una fuerte evidencia para apoyar la afirmacion que las entradas efectivas brutas de 10 u.m.
es altamente probable que ocurran y para apoyar la designacion de la reinversion prevista de
esos flujos de efectivo cubiertos para una porcion concreta del periodo de reinversion. Una alta
probabilidad de que ocurran las transacciones previstas puede también ser demostrada bajo otras
circunstancias.

Apartado (f) — Si la relacién de cobertura se designa como una cobertura de flujos de
efectivo, ;como evalia y mide la eficacia una entidad bajo la NIC 39.88(d) y la
NIC 39.88(e)?

Se requiere que la eficacia sea medida, como minimo, en cada uno de los momentos en que una
entidad prepare sus estados financieros anuales o intermedios. Sin embargo, una entidad puede
desear medirla mas frecuentemente seglin una periodicidad especificada, al final de cada mes u
otro periodo aplicable sobre el que se informa. También se mide cada vez que las posiciones
derivadas designadas como instrumentos de cobertura se cambien o las coberturas se terminen
para asegurar que el reconocimiento en los resultados de los cambios en los importes del valor
razonable de activos y pasivos y el reconocimiento de cambios en el valor razonable de
instrumentos derivados designados como coberturas del flujo de efectivo sean apropiadas.

Los cambios en los flujos de efectivo del derivado se calculan y distribuyen entre los periodos
aplicables en los que el derivado es designado como una cobertura y se comparan con calculos
de cambios en los flujos de efectivo de las transacciones previstas. Los calculos se basan en
curvas de rendimiento aplicables a las partidas cubiertas y a los instrumentos de cobertura
derivados y en tasas de interés aplicables para los periodos especificados cubiertos.
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El calendario utilizado para determinar la eficacia podria ser mantenido y utilizado como base
para determinar el periodo en que las ganancias y pérdidas de cobertura reconocidas
inicialmente en otro resultado integral se reclasifican del patrimonio a resultados.

Apartado (g) — Si la relacion de cobertura se designa como una cobertura de flujo de
efectivo, ;como contabiliza una entidad la cobertura?

La cobertura se contabiliza como una cobertura de flujo de efectivo de acuerdo con las
disposiciones en la NIC 39.95-NIC 30.100, como sigue:

(a) la porcion de ganancias o pérdidas en derivados de cobertura determinada que resulte de
coberturas efectivas se reconoce en otro resultado integral cada vez que se mida la
eficacia; y

(b) la porcién ineficaz de ganancias y pérdidas resultante de derivados de cobertura se
reconoce en resultados.

La NIC 39.100 especifica que los importes reconocidos en otro resultado integral que deben
reclasificarse del patrimonio al resultado en el mismo periodo o periodos durante los cuales la
partida cubierta afecta a los resultados. En consecuencia, cuando las transacciones previstas
ocurran, los importes previamente reconocidos en otro resultado integral se reclasificaran del
patrimonio al resultado. Por ejemplo, si una permuta financiera de tasas de interés se designa
como un instrumento de cobertura de una serie de flujos de efectivo previstos, los cambios en
los flujos de efectivo de las permuta financiera se reclasificaran del patrimonio al resultado en
los periodos que los flujos de efectivo previstos y los flujos de efectivo de la permuta financiera
compensan a cada uno.

Apartado (h) — Si la relacién de cobertura se designa como una cobertura de flujo de
efectivo, ;cudl es el tratamiento de cualesquiera ganancias o pérdidas acumuladas
reconocidas en otro resultado integral si el instrumento de cobertura se termina antes de
tiempo, los criterios contables de la cobertura ya no se cumplen, o las transacciones
previstas de cobertura ya no se espera que tengan lugar?

Si el instrumento de cobertura se termina antes de tiempo o la cobertura ya no cumple los
criterios para cumplir con las condiciones de la contabilidad de coberturas, por ejemplo, las
transacciones previstas ya no son altamente probables, la ganancia o pérdida acumulada
reconocida en otro resultado integral se mantiene en el patrimonio hasta que la transaccion
prevista suceda [NIC 39.101(a) y NIC 39.101(b)]. Si las transacciones previstas de cobertura ya
no se espera que ocurran, la ganancia o pérdida acumulada neta se reclasificara del patrimonio al
resultado [NIC 39.101(c)].

Apartado (i) — El parrafo 75 de la NIC 39 indica que una relacion de cobertura no puede
ser designada sé6lo para una parte del periodo durante el cual el instrumento de cobertura
permanece emitido. Si la relacion de cobertura se designa como una cobertura de flujo de
efectivo y la cobertura posteriormente no cumple la prueba para ser altamente efectiva,
Jimpide la NIC 39.75 redesignar el instrumento de cobertura?

No. La NIC 39.75 indica que un instrumento derivado puede no designarse como un
instrumento de cobertura para solo una parte del periodo restante hasta el vencimiento. La
NIC 39.75 no se refiere al periodo original hasta el vencimiento del instrumento derivado. Si
hay un fracaso en la eficacia de la cobertura, la parte ineficaz de la ganancia o pérdida del
instrumento derivado se reconoce inmediatamente en resultados [NIC 39.95 (b)] y la
contabilidad de coberturas basada en la designacion previa de la relacion de cobertura no puede
continuarse (NIC 39.101). En este caso, el instrumento derivado puede ser redesignado
prospectivamente como un instrumento de cobertura en una relacion de cobertura nueva siempre
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que esta relacion de cobertura satisfaga las condiciones necesarias. El instrumento derivado debe
redesignarse como una cobertura para la totalidad del periodo que permanece emitido.

Apartado (j) — Para las coberturas de flujo de efectivo, si un derivado se utiliza para
gestionar una exposicion neta al riesgo de tasa de interés y el derivado se designa como una
cobertura de flujo de efectivo de flujos de efectivo de interés previstos o partes de los
mismos en términos brutos, ;que ocurra la transaccion prevista de cobertura da lugar a
un activo o pasivo que dara lugar a una parte de las ganancias o pérdidas de cobertura
que fueron reconocidas en otro resultado integral que permanece en el patrimonio?

No. En la relacion de cobertura descrita en el Apartado (c) anterior, la partida cubierta es un
grupo de transacciones previstas compuestas de flujos de efectivo de intereses en periodos
futuros especificados. Las transacciones previstas de cobertura no dan lugar al reconocimiento
de activos o pasivos y el efecto de cambios en la tasa de interés que se designan como cubiertos
se reconoce en resultados en el periodo en que las transacciones previstas ocurren. Aunque no es
relevante para los tipos de coberturas descritas aqui, si en lugar del derivado se designa como
una cobertura de una compra prevista de un activo financiero o emision de un pasivo financiero,
las ganancias o pérdidas asociadas que fueran reconocidas en otro resultado integral se
reclasifican del patrimonio al resultado en el mismo periodo o periodos durante los cuales los
flujos de efectivo de cobertura previstos afecten al resultado del periodo (tales como los
periodos que los gastos por intereses se reconocen). Sin embargo, si una entidad espera que la
totalidad o una parte de una pérdida reconocida en otro resultado integral no vaya a ser
recuperada en uno o mas periodos futuros, el importe que no se espere recuperar se reclasificara
del patrimonio al resultado.

Apartado (k) — En la respuesta al Apartado (c) anterior se indicaba que la partida cubierta
designada es una parte de una exposicion de flujo de efectivo. ;Permite la NIC 39 que una
parte de la exposicion de flujo de efectivo sea designada como una partida cubierta?

Si. La NIC 39 no contempla especificamente una cobertura de una parte de una exposicion de
flujo de efectivo para una transaccion prevista. Sin embargo, la NIC 39.81 especifica que un
activo o pasivo financiero puede ser una partida cubierta con respecto a los riesgos asociados
con la tinica condicion de sus flujos de efectivo o valor razonable, si la eficacia puede medirse.
La capacidad para cubrir una parte de una exposicion de flujo de efectivo resultante de la
revision de las tasas de interés para activos y pasivos sugiere que una parte de una exposicion
del flujo de efectivo resultante de la reinversion prevista de las entradas de efectivo o la
refinanciacion o renovacion de pasivos financieros puede ser también cubierta. El criterio para
el cumplimiento de la condiciones como una partida cubierta de una parte de una exposicion es
la capacidad para medir la eficacia. Esto es adicionalmente apoyado por la NIC 39.82, que
especifica que un activo o pasivo no financiero puede ser cubierto solo en su totalidad o para el
riesgo de moneda extranjera pero no para una parte de otros riesgos debido a la dificultad de
aislar y medir la parte apropiada de los cambios de los flujos de efectivo o del valor razonable
atribuible a un riesgo especifico. En consecuencia, asumiendo que la eficacia puede ser medida,
un parte de la exposicion del flujo de efectivo de transacciones previstas asociadas con, por
ejemplo, la revision de las tasas de interés para un activo o pasivo de tasa variable puede
designarse como una partida cubierta.

Apartado (1) — En la respuesta al Apartado (c) anterior se indicaba que la partida cubierta
designada se documentaba como un grupo de transacciones previstas. Por cuanto estas
transacciones tendran duraciones diferentes cuando sucedan, incluyendo las exposiciones
de crédito, vencimientos y caracteristicas de las opciones, ;co6mo puede una entidad
satisfacer las pruebas que la NIC 39.78 y la NIC 39.83 requieren al grupo cubierto para
tener caracteristicas de riesgo similares?
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La NIC 39.78 sirve para cubrir un grupo de activos, pasivos, compromisos en firme o
transacciones previstas con caracteristicas de riesgo similares. La NIC 39.83 proporciona guias
adicionales y especifica que la cobertura de la cartera se permite si se cumplen dos condiciones,
concretamente: las partidas individuales en la cartera comparten el mismo riesgo para el cual se
designaron, y el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto para cada partida
individual en el grupo se espera que sea aproximadamente proporcional al cambio global en el
valor razonable.

Cuando una entidad asocia un instrumento de cobertura derivado con una exposicion bruta, la
partida cubierta habitualmente es un grupo de transacciones previstas. Para coberturas de
exposiciones de flujo de efectivo relativas a un grupo de transacciones previstas, la exposicion
global de las transacciones y los activos o pasivos que son revisados pueden tener riesgos muy
diferentes. La exposicion de transacciones previstas puede diferir dependiendo de los términos
que se espera segun su relacion con exposiciones de crédito, vencimientos, opciones y otras
caracteristicas. Aunque las exposiciones al riesgo global pueden ser diferentes para las partidas
individuales del grupo, puede designarse como cubierto un riesgo especifico inherente en cada
una de las partidas del grupo.

Las partidas en la cartera no necesariamente tienen que tener la misma exposicion global al
riesgo, siempre que compartan el mismo riesgo para el que se designan como cubiertas. Un
riesgo comun habitualmente compartido por una cartera de instrumentos financieros es la
exposicion a cambios en la tasa de interés libre de riesgo o en la de referencia o a cambios en
una tasa especifica que tenga una exposicion al riesgo igual al instrumento con mejor
calificacion crediticia en la cartera (es decir, el instrumento con el riesgo de crédito mas bajo).
Si los instrumentos que se agrupan en una cartera tienen diferentes exposiciones al riesgo,
pueden ser cubiertos como un grupo para una parte de de la exposicion. El riesgo que tienen en
comun que se designa como cubierto es la exposicién a cambios en la tasa de interés del
instrumento con mejor calificacion crediticia en la cartera. Esto asegura que deba esperarse que
el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto para cada partida individual en el
grupo sea aproximadamente proporcional al cambio global en el valor razonable que sea
atribuible al riesgo cubierto del grupo de partidas. Es probable que haya alguna ineficacia si el
instrumento de cobertura tiene una calidad crediticia que es inferior a la calidad crediticia del
instrumento con mejor calificacion crediticia cubierto, por cuanto una relacion de cobertura se
designa para la totalidad de un instrumento de cobertura (NIC 39.74). Por ejemplo, si una
cartera de activos estd compuesta por activos con calificacion crediticia A, BB y B, y las tasas
de interés de mercado actuales para estos activos son LIBOR+20 puntos basicos, LIBOR+40
puntos basicos y LIBOR+60 puntos basicos, respectivamente, una entidad puede utilizar una
permuta financiera que pague una tasa de interés fija y para los cuales los pagos de intereses
variables basados en el LIBOR se hacen para cubrir la exposicion a tasas de interés variables. Si
el LIBOR se designa como el riesgo cubierto, los diferenciales de crédito por encima del LIBOR
en las partidas cubiertas se excluyen de la relacion de cobertura designada y la valoracion de la
eficacia de la cobertura.

F.6.3 Ejemplo ilustrativo de la aplicaciéon del enfoque de la
pregunta F.6.2

El propésito de este ejemplo es ilustrar el proceso de establecer, seguir y ajustar las
posiciones de cobertura y de cumplir las condiciones de la contabilidad de coberturas del
flujo de efectivo al aplicar el enfoque a la contabilidad de coberturas descrita en la
Pregunta F.6.2 cuando una institucion financiera gestiona su riesgo de interés en términos
de entidad en su conjunto. Para este fin, este ejemplo identifica una metodologia que toma
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en consideracion el uso de la contabilidad de coberturas y aprovecha los sistemas de
gestion de riesgos existentes para evitar cambios innecesarios para ello y para evitar
innecesarios registros en libros y seguimientos.

El enfoque ilustrado aqui refleja solo uno de una serie de procesos de gestion de riesgos que
podria emplearse y podria cumplir las condiciones de la contabilidad de coberturas. Su uso no
pretende sugerir que otras alternativas no podrian o no deben ser utilizadas. El enfoque ilustrado
podria también aplicarse en otras circunstancias (tales como las coberturas del flujo de efectivo
de entidades comerciales), por ejemplo, cubrir la renovacion financiacion de caracter comercial.

Identificacion, evaluacion y reduccién de las exposiciones de flujo de
efectivo

La discusion e ilustraciones siguientes se centran en las actividades de gestion del riesgo de una
institucion financiera que gestiona su riesgo de tasa de interés analizando los flujos de efectivo
esperados en una moneda particular en términos de entidad en su conjunto. El analisis del flujo
de efectivo forma el criterio para identificar el riesgo de la tasa de interés de la entidad,
realizando transacciones de cobertura para gestionar el riesgo, evaluando la eficacia de las
actividades de gestion del riesgo, y cumpliendo las condiciones para aplicar la contabilidad de
coberturas del flujo de efectivo.

Las ilustraciones siguientes asumen que una entidad, una institucion financiera, tenia los
siguientes flujos de efectivo netos futuros esperados y las posiciones de cobertura vigentes en
una moneda especifica, consistentes en permutas financieras de tasas de interés, al principio del
Periodo X0. Los flujos de efectivo mostrados se espera que ocurran al final del periodo y, por lo
tanto, creen una exposicion del interés del flujo de efectivo en el periodo siguiente como
resultado de la reinversion o revision de las entradas de efectivo o la refinanciacion o revision de
las salidas de efectivo.

Las ilustraciones asumen que la entidad tiene un programa de gestion del riesgo de tasa de
interés en funcionamiento. La Tabla I muestra los flujos de efectivo esperados y las posiciones
de cobertura que existian al principio del Periodo X0. Se inserta aqui para proporcionar un punto
de arranque en el analisis. Proporciona un criterio para considerar las coberturas existentes en
conexion con la evaluacion que ocurre al principio del Periodo X1.
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Tabla | Final del periodo: flujos de efectivo y posiciones de cobertura

Trimestre X0 X1 X2 X3 X4 X5 ...h

(unidades) u.m. u.m. u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.

Flujos de efectivo
netos esperados 1.100 1.500 1.200 1.400 1.500 X. XXX

Permutas financieras de tasas de interés vigentes:

Recibe fijo, paga
variable (importes
nocionales) 2.000 2.000 2.000 1.200 1.200 1.200 X XXX

Paga fijo, recibe
variable (importes
nocionales) (1.000) (1.000) (1.000) (500) (500) (500) X. XXX

Exposicion neta

tras las permutas

financieras

vigentes 100 500 500 700 800 X XXX

La tabla refleja cinco trimestres. El analisis real se extenderia a lo largo de muchos afios,
presentado por la notacién “...n”. Una institucion financiera que gestiona su riesgo de tasa de
interés en términos de la entidad en su conjunto reevalua sus exposiciones de flujo de efectivo
periddicamente. La frecuencia de la evaluacion depende de la politica de gestion del riesgo de la
entidad.

A efectos de este ejemplo, la entidad reevaltia sus exposiciones de flujo de efectivo al final del
Periodo X0. El primer paso en el proceso es la generacion de exposiciones de flujo de efectivo
neto previsto de activos y pasivos existentes que generan intereses, incluyendo la renovacion de
activos y pasivo a corto plazo. La Tabla II siguiente ilustra las exposiciones de flujo de efectivo
neto previsto. Una técnica comun para valorar la exposicion a las tasas de interés a efectos de
gestion del riesgo es un analisis de sensibilidad de la distancia de la tasa de interés mostrando la
distancia entre los activos y pasivos sensibles a la tasa de interés en intervalos de tiempo
diferentes. Dicho andlisis podria ser utilizado como punto de partida para identificar las
exposiciones de flujo de efectivo al riesgo de la tasa de interés a efectos de la contabilidad de
coberturas.
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Tabla Il Flujo de efectivo neto previsto y exposiciones de revisién de intereses

Trimestre Notas X1 X2 X3 X4 X5 ...h

(unidades) u.m. u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.

ENTRADAS DE EFECTIVO Y EXPOSICIONES DE REVISION DE INTERESES - de activos

Pagos de principal e intereses:

Tasa fija a largo plazo (1) 2.400 3.000 3.000 1.000 1.200 X. XXX
Corto plazo
(renovacion) (NM(2) 1.575 1.579 1.582 1.586 1.591 X.XXX

Tasa variable — pagos
de principal 1) 2.000 1.000 - 500 500 X.XXX

Tasa variable — interés
estimado (2) 125 110 105 114 118 X. XXX

Entradas de efectivo
esperadas totales 6.100 5.689 4.687 3.200 3.409 X.XXX

Saldos de activo de
tasas variables (3) 8.000 7.000 7.000 6.500 6.000 X. XXX

Entradas de efectivo y
revisiones de
intereses (4) 14.100 12.689 11.687 9.700 9.409 X. XXX

ENTRADAS DE EFECTIVO Y EXPOSICIONES DE REVISION DE INTERESES - de pasivos

Pagos de principal e intereses:

Tasa fija a largo plazo (1) 2.100 400 500 500 301 X. XXX
Corto plazo
(renovacion) (1(2) 735 737 738 740 742 X. XXX

Tasa variable — pagos
de principal (1) - - 2.000 - 1.000 X XXX

Tasa variable — interés
estimado (2) 100 110 120 98 109 X. XXX

Entradas de efectivo
esperadas totales 2.935 1.247 3.358 1.338 2.152 X.XXX

Saldos de pasivo de
tasas variables (3) 8.000 8.000 6.000 6.000 5.000 X. XXX

Entradas de efectivo y
revisiones de

intereses (4) 10.935 9.247 9.358 7.338 7.152 x.xxx
EXPOSICIONES
NETAS (5) 3.165 3.442 2.329 2.362 2.257 X XXX

1 Los flujos de efectivo se estiman utilizando los términos y suposiciones contractuales

basadas en las intenciones de la gerencia y factores del mercado. Se supone que los
activos y pasivos a corto plazo continuaran siendo renovados en periodos sucesivos.
Las suposiciones sobre pagos anticipados e incumplimientos y el reembolso de
depositos se basan en datos historicos y sobre el mercado. Se supone que el principal
y las entradas y salidas de efectivo se reinvertiran y refinanciaran, respectivamente, al

B1894 © IFRS Foundation



NIC 39 Gl

final de cada periodo a las tasas de intereses del mercado vigentes y comparten el
riesgo de tasa de interés de referencia a la que estan expuestas.

2 Las tasas de interés a plazo obtenidas de la Tabla VI se utilizan para pagos de
intereses previstos en instrumentos financieros de tasa variable y renovaciones
esperadas de activos y pasivos a corto plazo. Todos los flujos de efectivo previstos se
asocian con periodos especificos (3 meses, 6 meses, 9 meses y 12 meses) en los que
se espera que sucedan. Por completitud, los flujos de efectivo de intereses resultantes
de reinversiones, refinanciaciones y revisiones de intereses se incluyen en la tabla y
se muestran brutos incluso aunque solo el margen neto puede realmente ser
reinvertido. Algunas entidades pueden elegir ignorar los flujos de efectivo de
intereses previstos a efectos de la gestion del riesgo porque pueden utilizarse para
absorber los costos de operacion y cualquier importe restante no seria lo
suficientemente significativo para afectar a las decisiones de gestion del riesgo.

3 La prevision del flujo de efectivo se ajusta para incluir los saldos de activos y pasivos
de tasa variable en cada periodo en que dichos saldos de activos y pasivos de tasa
variable son revisados. Los importes principales de estos activos y pasivos no son
realmente pagados y, por lo tanto, no generan un flujo de efectivo. Sin embargo, por
cuanto el interés se calcula sobre los importes principales para cada periodo basado
en la tasa de interés de mercado actual de entonces, dichos importes principales
exponen a la entidad al mismo riesgo de tasa de interés que si fueran flujos de
efectivo reinvertidos o refinanciados.

4 El flujo de efectivo previsto y las exposiciones de revision de intereses que se
identifican en cada periodo representan los importes principales de entradas de
efectivo que seran reinvertidas o revisadas a las tasas de interés y salidas de efectivo
que seran refinanciadas o revisadas a las tasas de interés de mercado que estén
vigentes cuando esas transacciones previstas ocurran.

5 El flujo de efectivo neto y la exposicion de revision de intereses es la diferencia entre
la entrada de efectivo y las exposiciones de revision de intereses de activos y las
salidas de efectivo y las exposiciones de revision de intereses de pasivos. En la
ilustracion, la entidad se expone a decrementos de la tasa de interés porque la
exposicion de los activos excede la exposicion de los pasivos y el exceso (es decir, el
importe neto) sera reinvertido o revisado a la tasa de interés actual y no hay
refinanciacion o revision de intereses que compensen de salidas de efectivo.

Obsérvese que algunos bancos consideran alguna parte de sus depositos a la vista que no
acumulan o devengan intereses como econdémicamente equivalentes a la deuda a largo plazo.
Sin embargo, estos depositos no crean una exposicion de flujo de efectivo a tasas de interés y,
por lo tanto, se excluirian de su analisis a efectos contables.

La Tabla Il Flujo de efectivo neto previsto y exposiciones de revision de intereses proporcionan
nada mas que el punto de partida para evaluar la exposicion de flujo de efectivo a tasas de
interés y para posiciones de cobertura ajustadas. El analisis completo incluye posiciones de
cobertura vigentes y se muestra en la Tabla Il Andlisis de exposiciones netas esperadas y
posiciones de cobertura. Esta compara las exposiciones de flujo de efectivo neto previsto para
cada periodo (desarrollado en la Tabla II) con posiciones de cobertura existentes (obtenidas de
la Tabla I), y proporciona un criterio para considerar si el ajuste de la relacion de cobertura debe
hacerse.
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Tabla lll Analisis de exposiciones netas previstas y posiciones de cobertura

Trimestre X1 X2 X3 X4 X5 ...h

(unidades) u.m. u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.

Flujo de efectivo neto

y exposiciones de

revision de intereses

(Tabla I1) 3.165 3.442 2.329 2.362 2.257 X.XXX

Permutas financieras vigentes preexistentes:

Recibe fijo, paga
variable (importes
nocionales) 2.000 2.000 1.200 1.200 1.200 X. XXX

Paga fijo, recibe
variable (importes
nocionales) (1.000) (1.000) (500) (500) (500) X. XXX

Exposicion neta

después de las

permutas financieras

preexistentes 2.165 2.442 1.629 1.662 1.557 X.XXX

Transacciones para ajustar las posiciones de cobertura vigentes:

Permuta financiera 1

recibe fijo, paga

variable (importe

nocional, 10 afios) 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 X. XXX

Permuta financiera 2

paga fijo, recibe

variable (importe

nocional, 3 afios) (1.000) (1.000) (1.000) X XXX

Permutas financieras
X X XXX

Flujo de efectivo no
cubierto y exposicion
revision de intereses 165 442 629 662 557 X.XXX

Los importes nocionales de las permutas financieras de tasas de interés que estan vigentes en la
fecha de analisis se incluyen en cada uno de los periodos en que las permutas de tasas de interés
estan vigentes para ilustrar el impacto de las permutas de tasas de interés vigentes en las
exposiciones de flujo de efectivo identificadas. Los importes nocionales de las permutas
financieras de tasas de interés vigentes se incluyen en cada periodo porque el interés se calcula
sobre los importes nocionales cada periodo, y los componentes de la tasa variable de las
permutas financieras vigentes se revisan las tasas de interés a la tasa de mercado actual
trimestralmente. Los importes nocionales crean una exposicion a las tasas de interés que en parte
es similar a los saldos del principal de los activos y pasivos de tasa variable.

La exposicion que se mantiene después de considerar las posiciones existentes, entonces es
evaluada para determinar el alcance hasta el que los ajustes de las posiciones de coberturas
existentes son necesarios. La parte inferior de la Tabla III muestra el comienzo del Periodo X1
utilizando transacciones de permuta financiera de tasas de interés para reducir adicionalmente
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las exposiciones netas dentro de los niveles de tolerancia establecidos bajo la politica de gestion
del riesgo de la entidad.

Obsérvese que en el ejemplo, la exposicion de flujo de efectivo no estd completamente
eliminada. Muchas instituciones financieras no eliminan totalmente el riesgo sino mas bien lo
reducen dentro de un limite tolerable.

Varios tipos de instrumentos derivados podrian ser usados para gestionar la exposicion de flujo
de efectivo al riesgo de tasa de interés identificado en el calendario de flujos de efectivo netos
previstos (Tabla II). Sin embargo, a efectos del ejemplo, se asume que las permutas financieras
de tasas de interés se utilizan para todas las actividades de cobertura. También se asume que en
periodos en que las permutas financieras de tasas de interés deben ser reducidas, en lugar de
terminar alguna de las posiciones de permuta financieras de tasas de interés vigentes, una
permuta financiera nueva con las caracteristicas de rentabilidad contrarias se afiade a la cartera.

En el ejemplo en la Tabla III anterior, la permuta financiera 1, permuta recibe fijo, paga
variable, se utiliza para reducir la exposicion neta en los Periodos X1 y X2. Por cuanto es una
permuta financiera a 10 afios, también reduce las exposiciones identificadas en otros periodos
futuros no mostrados. Sin embargo, tiene el efecto de crear una posicion sobrecubierta en los
Periodos X3 a X5. La permuta financiera 2, una permuta financiera de tasas de interés a plazo
inicial paga fijo, recibe variable, se utiliza para reducir el importe nocional de las permutas de
tasas de interés vigentes recibe fijo, paga variable en los Periodos X3 a X5 y reduciendo las
posiciones de sobre cobertura.

También se observa que en muchas situaciones, no es necesario ningun ajuste o solo es
necesario un ajuste de la posicion de cobertura vigente para colocar la exposicion dentro de un
limite aceptable. Sin embargo, cuando la politica de gestion del riesgo de la entidad especifica
una tolerancia del riesgo muy baja, para reducir mas cualquier riesgo restante serian necesarios
un mayor numero de ajustes de las posiciones de cobertura sobre el periodo previsto.

En la medida que algunas de las permutas financieras de tasas de interés compensan totalmente
otras permutas de tasas de interés que habian sido realizadas a efectos de cobertura, no es
necesario incluirlas en una relacion de cobertura designada a efectos de la contabilidad de
coberturas. Las posiciones compensadas pueden ser combinadas, revocada su designacion como
instrumentos de cobertura, si es necesario, y reclasificadas a efectos contables de la cartera de
cobertura a la cartera para negociar. Este procedimiento limita el alcance hasta el que las
permutas financieras brutas deben continuar para designarse y mantenerse en una relacion de
cobertura a efectos contables. A efectos de este ejemplo se asume que 500 u.m. de las permutas
financieras de tasas de interés paga fijo, recibe variable compensan totalmente 500 u.m. de las
permutas financieras de tasas de interés recibe fijo, paga variable al comienzo del Periodo X1 y
para los Periodos X1 a X5, y se revoca su designacion como instrumentos de cobertura y se
reclasifican en la cuenta de negocio.

Tras reflejar estas posiciones compensadas, las posiciones de permuta financiera de tasas de
interés brutas restantes de la Tabla III se muestran en la Tabla IV siguiente:
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Tabla IV Permutas financieras de tasas de interés designadas como coberturas

Trimestre X1 X2 X3 X4 X5 ...h

(unidades) u.m. u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.

Recibe fijo, paga variable
(importes nocionales) 3.500 3.500 2.700 2.700 2.700 X. XXX

Paga fijo, recibe variable
(importes nocionales) (500) (500) (1.000) (1.000) (1.000) X.XXX

Posiciones de permutas
financieras vigentes netas 3.000 3.000 1.700 1.700 1.700 X.XXX

A efectos de los ejemplos, se asume que la permuta financiera 2, realizada al principio del
Periodo X1, solo compensa parcialmente otra permuta financiera contabilizada como una
cobertura y por lo tanto continua para designarse como un instrumento de cobertura.

Consideraciones de la contabilidad de coberturas

llustracién de la designacion de la relacion de cobertura

Hasta aqui los comentarios y ejemplos se han centrado principalmente en consideraciones de
gestion econdmica y de riesgos relativas a la identificacion del riesgo en periodos futuros y al
ajuste de ese riesgo utilizando permutas financieras de tasas de interés. Estas actividades forman
la base para designar una relacion de cobertura a efectos contables.

Los ejemplos de la NIC 39 se centran principalmente en las relaciones de cobertura implicando
una unica partida cubierta y un Unico instrumento de cobertura, pero apenas hay discusion y
guias sobre las relaciones de cobertura de carteras para coberturas del flujo de efectivo cuando el
riesgo se gestiona centralizadamente. En este ejemplo, los principios generales se aplican a
relaciones de cobertura implicando un componente de riesgo en una cartera que tiene multiples
riesgos de multiples transacciones o posiciones.

Aunque la designacion es necesaria para realizar la contabilidad de coberturas, el modo en que
la designacion se describe también afecta a la medida en que la relacion de cobertura se estima
que sea efectiva a efectos contables y a la medida en que el sistema existente de la entidad para
gestionar el riesgo requerird ser modificado para seguir actividades de cobertura a efectos
contables. En consecuencia, una entidad puede desear designar la relacion de cobertura de una
manera que evite cambios de sistemas innecesarios al aprovechar la informacion ya generada
por el sistema de gestion del riesgo y evite registros y seguimiento innecesarios. Al designar las
relaciones de cobertura, la entidad también puede considerar la medida en que se espera que la
ineficacia sea reconocida a efectos contables bajo designaciones alternativas.

La designacion de la relacion de coberturas necesita especificar varios asuntos. Estos se ilustran
y discuten aqui, desde la perspectiva de la cobertura del riesgo de la tasa de interés asociada con
las entradas de efectivo, pero las guias también pueden ser aplicadas para la cobertura del riesgo
asociado con las salidas de efectivo. Es razonablemente obvio que solo una parte de las
exposiciones brutas relativas a las entradas de efectivo se cubra por las permutas financieras de
tasas de interés. La Tabla V La relacion de cobertura general ilustra la designacion de la parte
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de las exposiciones de riesgo de reinversion bruto identificadas en la Tabla II como cubiertas
por las permutas financieras de tasas de interés.

Tabla V La relacion de cobertura general

Trimestre X1 X2 X3 X4 X5 ...n

(unidades) u.m. u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.

Exposicion a la revision
de intereses de entradas
de efectivo (Tabla II) 14.100 12.689 11.687 9.700 9.409 X. XXX

Recibe fijo, paga
variable (Tabla 1V) 3.500 3.500 2.700 2.700 2.700 X.XXX

Porcentaje de
exposicion cubierta 24,8% 27,6% 23,1% 27,8% 28,7% XX,X%

El porcentaje de exposicion cubierta se calcula como la ratio del importe nocional de las
permutas financieras recibe fijo, paga variable vigentes dividido por la exposicion bruta.
Obsérvese que en la Tabla V hay suficientes niveles de reinversiones previstas en cada periodo
para compensar mas que el importe nocional de las permutas financieras recibe fijo, paga
variable y satisfacer el requerimiento contable de que la transaccion prevista es altamente
probable.

Sin embargo, no es tan obvio, como las permutas financieras de tasas de interés estan
especificamente relacionadas con los riesgos de intereses del flujo de efectivo designados como
cubiertos y como las permutas financieras de tasas de interés son eficaces para reducir ese
riesgo. La designacion mas especifica es mostrada en la Tabla VI La relacion de cobertura
especifica siguiente. Proporciona una forma significativa de reflejar la designacion narrativa
mas complicada de la cobertura centrandose en el objetivo de cobertura para eliminar la
variabilidad del flujo de efectivo asociada con cambios futuros en las tasas de interés y para
obtener una tasa de interés igual a la tasa fija inherente en la estructura de plazos de las tasas de
interés que existe al comienzo de la cobertura.

El interés esperado de la reinversion de las entradas de efectivo y revisiones de intereses de los
activos se calcula al multiplicar los importes brutos expuestos por la tasa a plazo del periodo.
Por ejemplo, la exposicion bruta para el Periodo X2 de 14.100 u.m. se multiplica por la tasa a
plazo para los Periodos X2-X5 del 5,50 por ciento, 6,00 por ciento, 6,50 por ciento y 7,25 por
ciento, respectivamente, para calcular el interés esperado para esos trimestres sobre la estructura
de plazos de las tasas de interés. El interés esperado cubierto se calcula multiplicando el interés
esperado para el periodo de 3 meses aplicable por el porcentaje de exposicion cubierta.
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Tabla VI La relacion de cobertura especifica

Estructura de plazos de tasas de interés

Trimestre X1 X2 X3 X4 X5 ...n
X, XX
Tasas de contado 500% 525% 5,50% 5,75% 6,05% %
X, XX
Tasas a plazo @ 5,00% 5,50% 6,00% 650% 7,25% %

Exposiciones de flujo de efectivo e importes de intereses esperados

Periodo Tiempo Importes
de hasta la brutos
revision transacci6  expuesto
n prevista s Intereses esperados
u.m. u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.
2 3 meses 14.100 - 194 212 229 256
3 6 meses 12.689 190 206 230 XXX
4 9 meses 11.687 190 212 XXX
5 12 meses 9.700 176 XXX
6 15 meses 9.409 XXX
Porcentaje cubierto (Tabla V) en el XX, X
periodo anterior 248% 27,6% 23,1% 27,8% %
Interés esperado cubierto 48 52 44 49 XX

(a) Las tasas de interés a plazo se calculan a partir de las tasas de interés al contado y se redondean a efectos de la
presentacion. Los calculos que se basan en las tasas de interés a plazo se hacen basados en la tasa a plazo
calculada real y redondeada a efectos de la presentacion

No importa si el importe bruto expuesto se reinvierte en deuda de tasa de interés fija o variable a
largo plazo, o en deuda a corto plazo que es renovada en cada periodo posterior. La exposicion a
cambios en las tasas de interés a plazo es la misma. Por ejemplo, si las 14.100 u.m. se
reinvierten a una tasa fija al principio del Periodo X2 por 6 meses, seran reinvertidas al 5,75 por
ciento. El interés esperado se basa en las tasas de interés a plazo para el Periodo X2 de 5,50 por
ciento y para el Periodo X3 del 6,00 por ciento, igual a una tasa mixta del 5,75 por ciento (1,055
x 1,060), que es la tasa al contado del Periodo X2 para los proximos seis meses.

Sin embargo, solo se designa como cubierto el interés esperado de la reinversion de las entradas
de efectivo o revision de intereses del importe bruto para el primer periodo de tres meses
después de que ocurra la transaccion prevista. El interés esperado cubierto se representa en las
celdas sombreadas. La exposicion para los periodos posteriores no esta cubierta. En el ejemplo,
la parte de la exposicion de tasa de interés cubierta es la tasa a plazo de 5,50 por ciento para el
Periodo X2. Para evaluar la eficacia de la cobertura y calcular la ineficacia de la cobertura real
en un contexto de negocio en marcha, la entidad puede utilizar la informacion sobre entradas de
efectivo por intereses cubiertas en la Tabla VI y compararla con las estimaciones actualizadas de
las entradas de efectivo de intereses esperadas (por ejemplo, en una tabla que se parezca a la
Tabla II). En la medida en que las entradas de efectivo por intereses esperadas las entradas de
efectivo por intereses cubiertas, la entidad puede comparar el cambio acumulado en el valor
razonable de las entradas de efectivo cubiertas con el cambio acumulado en el valor razonable
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del instrumento de cobertura para calcular la eficacia de la cobertura real. Si hay entradas de
efectivo por intereses esperados insuficientes, habré ineficacia. Se mide comparando el cambio
acumulado en el valor razonable de los flujos de efectivo por intereses esperados en la medida
que son menos que los flujos de efectivo cubiertos con el cambio acumulado en el valor
razonable del instrumento de cobertura.

Descripcion de la designacion de la relacion de cobertura

Como se menciona anteriormente, hay varios asuntos que deberian especificarse en la
designacion de la relacion de cobertura que complican la descripcion de la designacion, pero que
son necesarios para limitar la ineficacia para reconocerse a efectos contables y evitar cambios de
sistemas innecesarios y registros. El siguiente ejemplo describe la designacion de manera mas
completa ¢ identifica aspectos adicionales de la designacion no evidentes en los ejemplos
anteriores.

Ejemplo de designacion

Objetivo de cobertura

El objetivo de cobertura es eliminar el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés durante el
periodo de cobertura, que la vida de la permuta de tasas de interés, y obtener en efecto una
tasa de interés fija durante este periodo que sea igual a la tasa de interés fija en la permuta
financiera de tasas de interés

Tipo de cobertura
Cobertura del flujo de efectivo
Instrumento de cobertura

Las permutas financieras recibe fijo, paga variable se designan como el instrumento de
cobertura. Cubren la exposicion de flujo de efectivo para el riesgo de tasa interés.

Cada revision de intereses de la permuta financiera cubre una parte de tres meses de las
entradas de efectivo por intereses que resulta de:

* la reinversion prevista o revision de intereses de los importes principales mostrados en
la Tabla V.

» inversiones no vinculadas o revisiones de tasas de interés que ocurren después de las
fechas de revision en la permuta financiera durante su vida e implican a diferentes
prestatarios o prestamistas.

Continua...
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...Continuacion

Ejemplo de designacion

La partida cubierta—General

La partida cubierta es una parte de las entradas de efectivo por intereses brutos que
resultaran de la reinversion o revision de intereses de los flujos de efectivo identificados en
la Tabla V y que se espera ocurran dentro de los periodos mostrados en dicha tabla. La parte
de la entrada de efectivo por intereses que se cubre tiene tres componentes:

+ el componente principal que da lugar a la entrada de efectivo por intereses y el periodo
en el que ocurre,

* el componente de la tasa de interés, y
* ¢l componente de tiempo o periodo cubierto por la cobertura.
La partida cubierta—EI componente principal

La parte de entradas de efectivo por intereses cubierta es el importe que resulta de la primera
parte de los importes del principal reinvertidos o revisados en cada periodo:

* que esigual a la suma de los importes nocionales de las permutas financieras de tasas de
interés recibe fijo, paga variable que se designan como instrumentos de cobertura y se
mantienen en el periodo de la reinversion o revision, y

* que corresponde con los importes del principal de las exposiciones de flujo de efectivo
que se reinvierten o revisan en las fechas de revision de las permutas financieras de tasas
de interés, o posteriormente a dichas fechas.

La partida cubierta—EIl componente de la tasa de interés

La parte del cambios de la tasa de interés que se cubre es el cambio en las siguientes ambas
partes:

* el componente crediticio de la tasa de interés pagada sobre el importe principal invertido
o revisado que es igual al riesgo de crédito inherente en el permuta financiera de tasas de
interés. Es esa parte de la tasa de interés en la inversion que es igual al indice de
intereses de la permuta financiera de tasas de interés, como el LIBOR, y

* el componente de la curva de rentabilidad de la tasa de interés que es igual al periodo de
revision de intereses en la permuta financiera de tasas de interés designada como
instrumento de cobertura.

La partida cubierta—El componente de cobertura

El periodo de la exposicion a cambios de la tasa de interés en la parte de las exposiciones de
flujo de efectivo cubiertas es:

+ el periodo desde la fecha de designacion hasta la fecha de revision de intereses de la
permuta financiera de tasas de interés que ocurre dentro del trimestre en que las
transacciones previstas ocurren, pero no antes, y

» sus efectos para el periodo posterior a que las transacciones previstas ocurran igual al
intervalo de revision de intereses de la permuta de tasas de interés.
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Es importante reconocer que las permutas financieras no cubren el riesgo del flujo de efectivo
para una unica inversién durante toda su vida. Las permutas financieras se designan como
cobertura del riesgo del flujo de efectivo desde diferentes inversiones principales y revisiones de
intereses que se hacen cada periodo de revision de las permutas financieras durante la totalidad
de su plazo. Las permutas financieras cubren solo los intereses acumulados o devengados que
ocurren en el primer periodo posterior a la reinversion. Cubren el impacto del flujo de efectivo
resultante de un cambio en las tasas de interés que ocurre hasta la revision de intereses de la
permuta financiera. La exposicion a cambios en las tasas para el periodo desde la revision de
intereses de la permuta financiera hasta la fecha de la reinversion cubierta de las entradas de
efectivo o revision de intereses de activos de tasa variable no se cubre. Cuando la permuta
financiera se revisa, la tasa de interés sobre la permuta financiera se fija hasta la proxima fecha
de revision de intereses y se determina la acumulacion (o devengo) de las liquidaciones de la
permuta financiera neta. Cualquier cambio en las tasas de interés después de esa fecha que
afecte al importe de la entrada de efectivo por intereses ya no se cubre a efectos contables.

Objetivos de designacion

Consideraciones de los sistemas

Muchos de los requisitos de seguimiento y registro se eliminan designando cada revision de
intereses de una permuta financiera de tasas de interés como que cubre el riesgo del flujo de
interés de las reinversiones previstas de las entradas de efectivo y revisiones de intereses de
activos con tasas variables solo para una parte de las vidas de los activos relacionados. Seria
necesario un mayor seguimiento y registro si las permutas financieras fueran en su lugar
designadas como que cubren el riesgo del flujo de efectivo de las inversiones del principal
previstas y revisiones de intereses de activos con tasas variables durante toda la vida de estos
activos.

Este tipo de designacion evita mantener el seguimiento de ganancias y pérdidas reconocidas en
otro resultado integral después de que la transaccion prevista ocurra (NIC 39.97 y NIC 39.98),
porque la parte del riesgo del flujo de efectivo cubierta es esa parte que se reclasificara del
patrimonio al resultado en el periodo inmediatamente posterior a las transacciones previstas que
corresponde con las liquidaciones de efectivo netas periddicas de la permuta financiera. Si la
cobertura fuera a cubrir toda la vida de los activos adquiridos, seria necesario asociar una
permuta financiera de tasas de interés especifica con el activo adquirido. Si una transaccion
prevista es la adquisicion de un instrumento con tasa fija, el valor razonable de la permuta
financiera que cubra esa transaccion seria reclasificada del patrimonio al resultado para ajustar
los ingresos por intereses en el activo cuando los ingresos por intereses se reconocen. La
permuta financiera tendria entonces que ser terminada o redesignada en otra relacion de
cobertura. Si una transaccion prevista es la adquisicion de un activo con tasa variable, la
permuta financiera continuaria en la relacion de cobertura pero tendria que seguirse al activo
adquirido de manera que cualquier importe del valor razonable en la permuta financiera
reconocido en otro resultado integral podria ser reclasificado del patrimonio al resultado a la
posterior venta del activo.

Esto también evita la necesidad de asociar con los activos con tasa variable cualquier parte del
valor razonable de las permutas financieras que se reconoce en otro resultado integral. En
consecuencia, no hay ninguna parte del valor razonable de la permuta financiera que se
reconozca en otro resultado integral que deberia reclasificarse del patrimonio al resultado
cuando una transaccion prevista ocurra o tras la venta del activo con tasa variable.
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Este tipo de designacion también permite flexibilidad al decidir como reinvertir los flujos de
efectivo cuando ocurran. En la medida en que el riesgo de cobertura tiene relacion solo con un
periodo que corresponde con el periodo de revision de intereses de la permuta financiera de
tasas de interés designada como el instrumento de cobertura, no es necesario determinar en la
fecha de designacion si los flujos de efectivo seran reinvertidos en activos con tasa fija o
variable o especificar en la fecha de designacion la vida del activo a adquirir.

Consideraciones de la eficacia

La ineficacia es ampliamente reducida designando una parte especifica de la exposicion al flujo
de efectivo cubierta.

. La ineficacia debida a diferencias crediticias entre la permuta financiera de tasas de interés
y el flujo de efectivo previsto cubierto se elimina al designar el riesgo del flujo de efectivo
cubierto como el riesgo atribuible a cambios en las tasas de interés que corresponde con
tasas inherentes a la permuta financiera, tal como la curva de rentabilidad AA. Este tipo de
designacion evita que cambios resultantes de cambios en diferenciales por riesgo de
crédito se consideren ineficaces.

. La ineficacia debida a diferencias de la duracion entre la permuta financiera de tasas de
interés y el flujo de efectivo previsto cubierto se elimina designando el riesgo de tasa de
interés cubierto como el riesgo relativo a cambios en la parte de la curva de rentabilidad
que corresponde con el periodo en que la parte de la tasa variable de la permuta financiera
de tasas de interés se revisa.

. La ineficacia debida a cambios en la tasa de interés que ocurre entre la fecha de revision
de intereses de la permuta financiera de tasas de interés y la fecha de las transacciones
previstas se elimina simplemente no cubriendo ese periodo. El periodo desde la revision
de intereses de la permuta financiera y la ocurrencia de las transacciones previstas en el
periodo inmediatamente siguiente a la revision de intereses de la permuta financiera se
deja sin cubrir. Por lo tanto, la diferencia en las fechas no da lugar a ineficacia.

Consideraciones contables

La capacidad para cumplir con las condiciones de la contabilidad de coberturas utilizando la
metodologia descrita aqui se fundamenta en las disposiciones de la NIC 39 y en las
interpretaciones de sus requerimientos. Algunos de ellos se describen en la respuesta la Pregunta
F.6.2 Consideraciones de la contabilidad de coberturas cuando el riesgo de tasa de interés se
gestiona en términos netos. Algunas disposiciones e interpretaciones adicionales y de apoyo se
identifican a continuacion.

Cobertura de una parte de la exposicién al riesgo

La capacidad para identificar y cubrir solo una parte de la exposicion al riesgo del flujo de
efectivo resultante de la reinversion de flujos de efectivo o revisiones de intereses de
instrumentos de tasas variables se basa en la NIC 39.81 segun se interpreta en las respuestas a
las Preguntas F.6.2 Apartado (k) y F.2.17 Cobertura de plazo parcial.
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Cobertura de mdltiples riesgos con un unico instrumento

La capacidad para designar una unica permuta de tasas de interés como una cobertura de la
exposicion de flujo de efectivo para tasas de interés resultantes de varias reinversiones de
entradas de efectivo o revisiones de intereses de activos con tasas variables que ocurren a lo
largo de la vida de la permuta financiera se fundamente en la NIC 39.76 seglin se interpreta en la
respuesta a la Pregunta F.1.12 Coberturas de mas de un tipo de riesgo.

Cobertura de riesgos similares en una cartera

La capacidad para especificar la transaccion prevista cubierta como una parte de la exposicion
de flujo de efectivo para tasas de interés para una parte de la duracion de la inversion que da
lugar al pago de intereses sin especificar en la fecha de designacion la vida esperada del
instrumento y si paga una tasa fija o variable se fundamente en la respuesta a la Pregunta F.6.2
Apartado (1), que especifica que las partidas en la cartera no necesariamente tiene que tener la
misma exposicion total al riesgo, siempre que compartan el mismo riesgo para el que se
designan como cubiertas.

Terminaciones de coberturas

La capacidad para revocar la designacion de la transaccion prevista (la exposicion de flujo de
efectivo en una inversion o revision de intereses que ocurriran después de la fecha de revision de
la permuta financiera) como cubierta se proporciona por la NIC 39.101 que aborda las
terminaciones de coberturas. Mientras que una parte de la transaccion prevista ya no es cubierta,
no se revoca la designacion de la permuta financiera de tasas de interés, y continiia siendo un
instrumento de cobertura para las transacciones restantes en el conjunto que no haya ocurrido.
Por ejemplo, asumir que una permuta financiera de tasas de interés que tenga una vida restante
de un afio haya sido designada para que cubra un conjunto de tres reinversiones trimestrales de
flujos de efectivo. La préxima reinversion de flujos de efectivo prevista sucedera en tres meses.
Cuando la permuta financiera de tasas de interés se revise en tres meses a la tasa variable actual
en ese momento, la tasa fija y variable de la permuta financiera de tasas de interés sera conocida
y ya no proporcionara proteccion de cobertura para los proximos tres meses. Si la transaccion
prevista proxima no ocurre hasta dentro de tres meses y diez dias, el periodo de diez dias que
reste después de la revision de la permuta financiera de tasas de interés no se cubre.

F.6.4 Contabilidad de coberturas: prima o descuento en un
contracto a término de intercambio

Un contrato en moneda extranjera se designa como un instrumento de cobertura, por
ejemplo, en una cobertura de una inversién neta en un negocio en el extranjero. ;Se
permite amortizar el descuento o prima en el contrato en moneda extranjera en resultados
durante el plazo del contrato?

No. La prima o descuento en un contrato en moneda extranjera a término no puede amortizarse
en resultados segun la NIC 39. Los derivados siempre se miden por el valor razonable en el
estado de situacion financiera. La ganancia o pérdida resultante de un cambio en el valor
razonable del contrato en moneda extranjera a términos siempre se reconoce en resultados a
menos que el contrato en moneda extranjera a término se designe y sea efectivo como un
instrumento de cobertura en una cobertura de flujo de efectivo o en una cobertura de una
inversion neta en un negocio en el extranjero, en cuyo caso la parte efectivo de la ganancia o
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pérdida se reconoce en otro resultado integral. En ese caso, los importes reconocidos en otro
resultado integral se reclasifican del patrimonio al resultado cuando los flujos de efectivo futuros
cubiertos ocurran o en la venta o disposicion por otra via de la inversion neta, segiin resulte
apropiado. Bajo la NIC 39.74(b), el elemento de intereses (valor temporal) del valor razonable
de un contrato a término puede excluirse de la relacion de cobertura designada. En ese caso, los
cambios en parte del elemento de intereses del valor razonable del contrato en moneda
extranjera a término se reconocen en resultados.

F.6.5 NIC 39 y NIC 21 Cobertura del valor razonable del activo
medido al costo

Si la futura venta de un buque registrado en libros a costo historico se cubre contra la
exposicion al riesgo de la tasa de cambio por un préstamo en moneda extranjera,
Jrequiere la NIC 39 que el buque sea vuelva a medir por cambios en la tasa de cambio
incluso aunque el criterio de medicién del activo sea el costo histérico?

No. En una cobertura del valor razonable, la partida cubierta se vuelve a medir. Sin embargo, un
préstamo en moneda extranjera no puede clasificarse como una cobertura del valor razonable de
un buque por cuanto el buque no contiene ningin riesgo de moneda extranjera medible
separadamente. Si las condiciones de la contabilidad de coberturas en la NIC 39.88 se cumplen,
el préstamo en moneda extranjera puede clasificarse como una cobertura de flujo de efectivo de
una venta anticipada en esa moneda extranjera. En una cobertura del flujo de efectivo, la partida
cubierta no se vuelve a medir.

Como ejemplo: una entidad de transporte maritimo en Dinamarca tiene una subsidiaria en USA
que tiene la misma moneda funcional (la corona danesa). La entidad de transporte maritimo
mide en los estados financieros consolidados sus buques por el costo histérico menos la
depreciacion. De acuerdo con la NIC 21.23(b), los buques se reconocen en coronas danesas
utilizando la tasa de cambio historica. Para cubrir, total o parcialmente, el riesgo de moneda
extranjera potencial de los buques de la venta o disposicion por otra via en dolares USA, la
entidad de transporte maritimo normalmente financia sus compras de buques con préstamos
denominados en dolares USA.

En este caso, un préstamo en dolares USA (o una parte del mismo) puede designarse como una
cobertura del flujo de efectivo de la venta anticipada del buque financiado por el préstamo
siempre que la venta sea altamente probable, por ejemplo, porque se espera que ocurra en el
futuro inmediato, y el importe de las cifras de ventas designadas como cubiertas es igual al
importe del préstamo en moneda extranjera designado como el instrumento de cobertura. Las
ganancias y pérdidas en el préstamo en moneda extranjera se determinan para constituir una
cobertura efectiva de la venta anticipada se reconocen en otro resultado integral de acuerdo con
la NIC 39.95(a).

Seccion G Otros

G.1 Informacion a revelar de los cambios en el valor
razonable

La NIIF 9 requiere que la nueva medicion de los activos financieros y pasivos financieros
se haga al valor razonable. A menos que un activo financiero o un pasivo financiero se
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designe como un instrumento de cobertura del flujo de efectivo, los cambios del valor
razonable para activos financieros y pasivos financieros contabilizados al valor razonable
con cambios en resultados se reconocen en el resultado del periodo, y cambios del valor
razonable para activos financieros designados al valor razonable con cambios en otro
resultado integral se reconocen en otro resultado integral. ;Qué informacion a revelar
relativa a los importes de los cambios del valor razonable se requiere durante un periodo
sobre el que se informa?

La NIIF 7.20 requiere que se revelen las partidas de ingresos, gastos y ganancias y pérdidas.
Este requerimiento de informacion a revelar incluye partidas de ingresos, gastos y ganancias y
pérdidas que surgen de volver a medir a valor razonable. Por lo tanto, una entidad proporciona
informacion a revelar de cambios del valor razonable, distinguiendo entre cambios que se
reconocen en resultados y cambios que se reconocen en otro resultado integral. Un mayor
desglose se proporciona para cambios que se refieren a:

(a) Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
mostrando de forma separada las correspondientes a los activos financieros o pasivos
financieros designados como tales en el reconocimiento inicial, y las de los activos
financieros o pasivos financieros que se hayan medido obligatoriamente a valor razonable
acuerdo con la NIIF 9. Para pasivos financieros designados como a valor razonable con
cambios en resultados, una entidad mostrara por separado el importe de ganancias o
pérdidas reconocidas en otro resultado integral y el importe reconocido en el resultado del
periodo.

(b) activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral. y
(c) instrumentos de cobertura.

Ademas, la NIIF 7.11A y NIIF 7.11B requiere que una entidad revele el importe de ganancia o
pérdida reconocida en otro resultado integral para activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral, incluyendo cualquier importe transferido dentro de
patrimonio.

La NIIF 7 ni requiere, ni prohibe revelar informaciéon de componentes del cambio en el valor
razonable por el modo en que las partidas se clasifican a efectos internos. Por ejemplo, una
entidad puede elegir revelar separadamente el cambio en el valor razonable de aquellos
derivados que cumplen la definicion de mantenidos para negociar de la NIIF 9, pero la entidad
clasifica como parte de las actividades de gestion del riesgo fuera de la cartera de negocio.

Ademas, la NIIF 7.8 requiere revelar el importe en libros de los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, mostrando por separado: (i) los
designados como tales en el momento del reconocimiento inicial; (ii) los activos financieros
clasificados obligatoriamente como tales de acuerdo con la NIIF 9; (iii) los pasivos financieros
que cumplen la definicion de mantenidos para negociar de la NIIF 9; e (iv) informacion a
revelar sobre los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

G.2 NIC 39 y NIC 7 Contabilidad de coberturas: estados
de flujo de efectivo

. Como deberian clasificarse los flujos de efectivo que surgen de instrumentos de cobertura
en los estados de flujo de efectivo?
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Los flujos de efectivo que surgen de instrumentos de cobertura se clasifican como actividades de
operacion, de inversion o de financiacion, segun el criterio de clasificacion de los flujos de
efectivo que surgen de la partida cubierta. Aunque la terminologia de la NIC 7 no ha sido
actualizada para reflejar la NIC 39, la clasificacion de los flujos de efectivo que surgen de los
instrumentos de cobertura en el estado de flujos de efectivo debe ser congruente con la
clasificacion de esos instrumentos como instrumento de cobertura segtn la NIC 39.
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